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Volendam|80 De gevraagde investering is niet begroot en daardoor moet de 
gemeente lenen. 
Vraag 1:  
Hoe beïnvloedt dit ons weerstandsvermogen als we dit bedrag 
(inclusief de extra 25%) gaan lenen?  Op de lening van de 
gemeente moet ook afgelost worden. 

Vraag 2:  
Hebben we die middelen? Wordt de looptijd van onze lening 
afgestemd op de verwachte looptijd van de lening van Alliander?  
Bij eventuele conversie vervallen de rente inkomsten en krijgen 
we aandelen en dus meer recht op dividend die weer afhankelijk 
is van de winstgevendheid van Alliander 

Vraag 3:  
Hoe is het momenteel met die winstgevendheid van Alliander, 
temeer omdat er al onzekerheid bestond over het dividend van 
dit jaar!  Op de website van Alliander staat ook vermeld dat er 
na conversie sprake is van een “variabel, niet gegarandeerd 
rendement” Er staat op de website van Alliander: “op basis van 
de huidige projecties verwachten we na dit jaar een kleine daling 

Antwoord 1: 
In het weerstandsvermogen zijn de financiële middelen van de 
gemeente opgenomen. Aandelen zijn een onderdeel van de 
financiële middelen. De invloed op het weerstandsvermogen is 
afhankelijk of er geld geleend moet worden of dat het uit liquide 
middelen gefinancierd wordt. Ter informatie, in de komende 
vergadering van de  commissie Planning Control AR staat het 
onderwerp ‘Weerstandsvermogen” op de agenda zoals toegezegd 
was bij de begrotingsbehandeling.  

Antwoord 2: 
Geld lenen is afhankelijk van de liquiditeitspositie van de 
gemeente. Deze fluctueert door het jaar heen. Op het moment 
dat de gemeente gaat bijdragen zal de datum bekend worden 
wanneer de financiële middelen beschikbaar moeten zijn. Dan 
wordt bepaald wat er gedaan wordt en voor welke termijn.  



en daarna een stijging in de winstgevendheid.” Winstgevendheid 
en dus ook de dividenduitkering is echter van veel factoren 
afhankelijk en daarom niet gegarandeerd. Gegeven het feit dat 
er veel geïnvesteerd moet worden en ook een vraag gesteld is 
over het ontbreken van technisch personeel, moeten we nog 
maar zien of Alliander weer winstgevend gaat worden. 

Vraag 4:  
Hoe kijkt het college hiertegen aan? Kunt u dit nader 
onderbouwen?  Het lijkt erop dat de conversie alleen gunstig is 
voor Alliander. De participanten krijgen aandelen terug waarvan 
het rendement variabel en onzeker is. De conversie vindt alleen 
plaats als de A-rating in gevaar komt of de rating naar beneden 
wordt bijgesteld. 

Vraag 5:  
Welk voordeel hebben participanten/deelnemende gemeenten 
dan aan conversie?  Op de website van Alliander staat over de 
aantrekkelijkheid voor de participanten na conversie dan ook: 
“Daarmee behoudt de aandeelhouder niet een toegezegd vast 
rendement, maar een niet gegarandeerd variabel rendement dat 
naar verwachting in dezelfde orde grootte ligt als de rente op de 
lening.” 

Antwoord 3: 
De gemeente heeft geen andere informatie dan door Alliander 
bekend wordt gemaakt via de website m.b.t. de winstgevendheid.   

Antwoord 4: 
De gemeente heeft geen andere informatie dan door Alliander 
wordt gegeven en heeft ook geen aanleiding om die in twijfel te 
trekken.   

Antwoord 5: 
De conversie is onderdeel van een toekomstscenario. Een 
gunstige ontwikkeling voor Alliander op termijn betekent ook een 
gunstige ontwikkeling voor de aandeelhouders. De 
aandeelhouders van Alliander bestaan uit verschillende 
overheidsorganisaties.  



Vraag 6:  
Waar is dit op gebaseerd is?  Alliander gaat er vanuit dat de 
winstgevendheid op lange termijn stijgt, maar geeft daar verder 
geen onderbouwing voor. 

Vraag 7:  
Hoe weet u dat de rente opslag van 1,975% marktconform is en 
wat zijn de verwachte rentelasten voor de gemeente die daar 
tegenover staan?  Ervan uitgaande dat alles uiterlijk 2028 
geconverteerd is, ontvangen we die premie slechts 6 jaar. 

Vraag 8:  
Is dat voldoende compensatie voordat de gemeente deze 
aandelen krijgt?  In het voorstel lezen wij: “……waarmee het 
mogelijk blijft om de komende jaren én de energietransitie te 
financieren én een goede rating te behouden.” Dit suggereert 
dat deels van de investering benodigd is om Alliander financieel 
gezond te houden? 

Antwoord 6: 
Alliander doet, met de kennis van nu, aannames voor de 
toekomst. De kennis op dit gebied ligt volledig bij Alliander en 
het college heeft geen aanleiding om hier een afwijkende mening 
over te hebben. Rendementen in de toekomst zijn afhankelijk van 
veel variabelen.  

Antwoord 7: 
Alliander geeft een toekomstontwikkeling op het gebied van 
energielevering. Het kan niet ontkent worden dat de vraag naar 
elektriciteit de komende jaren verder zal toenemen. Hiermee zal 
de omzet van Alliander zich ook in die richting bewegen. Het 
rendement is vervolgens afhankelijk van veel andere factoren 
waaronder de kostenontwikkeling. De gemeente kan momenteel 
lenen tegen 0,5% rente.  

Antwoord 8: 
Het bezit van aandelen is een onderdeel van het vermogen van de 
gemeente. De gemeente maakt hiervoor kosten in de vorm van 
rente maar ontvangt ook een rendement. Vooralsnog is dat 
dividend.  



Vraag 9:  
Klopt dat?  We lezen ook in het voorstel: “Geen extra eigen 
vermogen leidt tot verslechtering van de financiële ratio’s en 
hogere financieringslasten. Hierdoor zal op termijn de winst 
omslaan in verlies en is er geen ruimte meer om dividend uit te 
keren.” Gevolg is dat alle participanten min of meer gedwongen 
zijn om mee te doen. 

Vraag 10: 
Hoe ziet het college dat en kunt u dat onderbouwen?  Alliander 
gaat ervanuit dat eerste conversie plaatsvindt in 2025 en 
uiterlijk alles geconverteerd is in 2028. 

Vraag 11:  
Waar is dat op gebaseerd? Gaat in deze jaren de rating van 
Alliander naar beneden bijgesteld worden, waardoor conversie 
noodzakelijk is?  

Vraag 12: 
Hoe kijken andere aandeelhouders, lees gemeenten en 
provincies, tegen dit voorstel aan?

Antwoord 9: 
´Financieel gezond´ heeft betrekking op een aantal ratio´s c.q. 
verhoudingen . Een van de verhouding betreft het aandeel Eigen 
Vermogen in het totale Vermogen. Aandelen valt onder Eigen 
Vermogen en geldleningen uit de markt vallen onder Vreemd 
Vermogen. Indien Alliander minder eigen kapitaal ophaalt zal zij 
meer moeten lenen om de energietransitie te kunnen financieren. 
De verhouding tussen Eigen en Vreemd vermogen verandert 
daarmee in negatieve zin. Financiering vanuit de aandeelhouders 
versterkt daarmee de financiële positie van Alliander.   

Antwoord 10: 
Zie het antwoord bij vraag 3 en 9.  

Antwoord 11: 
Alliander heeft op haar website een groot aantal vragen en 
antwoorden opgenomen over deze aanvullende kapitaalinjectie. 
Zoals bij eerdere vragen reeds is gemeld beschikt het college niet 
over aanvullende informatie. Indien er vragen niet te vinden zijn 
op de website kunnen deze woorden doorgezet aan Alliander.  

Antwoord 12: 
Het college heeft begrepen van Alliander dat de meerderheid van 
de aandeelhouders inmiddels ingestemd heeft.


