
/KNKGWJ[IKȚPKUEJ�

YCVGT�DQFGOQPFGT\QGM��
XGTJCTFKPIUQPFGT\QGM�GP�

CUDGUVQPFGT\QGM
^ŶĞůĨŝĞƚƐƌŽƵƚĞ�sĞŐŚĞů

D�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ
ϭϲ�ĂƉƌŝů�ϮϬϮϬ



Ϯ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

/KNKGWJ[IKȚPKUEJ�

YCVGT�DQFGOQPFGT\QGM��
XGTJCTFKPIUQPFGT\QGM�GP�

CUDGUVQPFGT\QGM
^ŶĞůĨŝĞƚƐƌŽƵƚĞ�sĞŐŚĞů

ZĂƉƉŽƌƚŶƵŵŵĞƌ�D�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ
ϭϲ�ĂƉƌŝů�ϮϬϮϬ

KƉĚƌĂĐŚƚŐĞǀĞƌ
'ĞŵĞĞŶƚĞ�DĞŝĞƌŝũƐƚĂĚ

^ƚĂĚŚƵŝƐƉůĞŝŶ�ϭ
ϱϰϲϭ<E��sĞŐŚĞů

нϯϭ�ϴϴ�ϭϯϬ�Ϭϲ�ϬϬ
ŝŶĨŽΛŐĞŽŶŝƵƐ͘Ŷů

WŽƐƚďƵƐ�ϭϬϵϳ
ϲϭϲϬ����'ĞůĞĞŶ

'ĞŽŶŝƵƐ͘Ŷů
&ƵŶĐƚŝĞ EĂĂŵ WĂƌĂĂĨ

�ĚǀŝƐĞƵƌ�DŝůŝĞƵ Z͘�,ĂĂŶ

�ĚǀŝƐĞƵƌ�DŝůŝĞƵ D͘�ĚĞŶ��ĞƐƚĞŶ



ϯ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

+PJQWF
� +PNGKFKPI��������������������������������������������������������������������������������
� #EJVGTITQPFKPHQTOCVKG ��������������������������������������������������

#NIGOGGP �
5KVWGTKPI�QPFGT\QGMUNQECVKG �
*KUVQTKG �
8GTIWPPKPIGP �
$QFGOQRDQWY���MYCNKVGKV�GP�IGQJ[FTQNQIKG �
0KGV�IGURTQPIGP�GZRNQUKGXGP�
0)'� ��
#TEJGQNQIKG ��
6GTTGKPKPURGEVKG ��
5COGPXCVVKPI�XQQTQPFGT\QGM��QPFGT\QGMUJ[RQVJGUG�GP�ťUVTCVGIKG ��

����� $QFGO���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 2(#5������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� #UDGUV�KP�DQFGO�RWKP�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� 9CVGTDQFGOQPFGT\QGM������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
����� #UHCNV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��

� 8GNFYGTM�GP�CPCN[UGU����������������������������������������������������
1PFGT\QGMURTQITCOOC ��
5COGPUVGNNKPI�GP�CPCN[UGRCTCOGVGTU�OQPUVGTU ��
8GNFYGTM�XGTMGPPGPF�DQFGOQPFGT\QGM ��
8GNFYGTM�OCCKXGNFKPURGEVKG�QR�CUDGUV ��
8GNFYGTM�XGTMGPPGPF�CUDGUVQPFGT\QGM ��
8GNFYGTM�YCVGTDQFGOQPFGT\QGM ��
8GNFYGTM�CUHCNVQPFGT\QGM ��

� 4GUWNVCVGP�XGTMGPPGPF�DQFGOQPFGT\QGM��������� ��
6QGVUKPIUMCFGT ��

����� 9GV�DQFGODGUEJGTOKPI������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� 6QGVUKPI�2(#5��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� $GUNWKV�GP�4GIGNKPI�DQFGOMYCNKVGKV �������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� 8GKNKIJGKFUOCCVTGIGNGP�%419���� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������

#PCN[UGTGUWNVCVGP ��
+PVGTRTGVCVKG ��

� 4GUWNVCVGP�XGTMGPPGPF�QPFGT\QGM�CUDGUV��������� ��
6QGVUKPIUMCFGT ��
#PCN[UGTGUWNVCVGP ��
+PVGTRTGVCVKG ��



ϰ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

� 4GUWNVCVGP�XGTMGPPGPF�YCVGTDQFGOQPFGT\ ���� ��
6QGVUKPIUMCFGT ��

����� 2(#5���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� 6QGVUKPI�XCP�FG�CPCN[UGTGUWNVCVGP ���������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� 8GKNKIJGKFUMNCUUG��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� +PVGTRTGVCVKG ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 4GUWNVCVGP�CUHCNVQPFGT\QGM����������������������������������������
6QGVUKPIUMCFGT ��
&KMVG�CUHCNV ��
#PCN[UGTGUWNVCVGP ��
+PVGTRTGVCVKG ��

� %QPENWUKGU�GP�CCPDGXGNKPIGP������������������������������������
%QPENWUKGU�GP�CFXKGU ��

����� 8GTMGPPGPF�DQFGOQPFGT\QGM������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� /CCKXGNFKPURGEVKG�CUDGUV�GP�DGQQTFGNKPI�QRIGDQQTFG�ITQPF�XCP�JGV�XGTMGPPGPF�
DQFGOQPFGT\QGM������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 8GTMGPPGPF�QPFGT\QGM�CUDGUV�KP�ITQPF�������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� 8GTMGPPGPF�YCVGTDQFGOQPFGT\QGM��������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
����� #UHCNVQPFGT\QGM ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

#CPDGXGNKPIGP�CCPFCEJVURWPVGP ��

$KLNCIGP
$KLNCIG���6QRQITCHKUEJG�QXGT\KEJVUMCCTV
$KLNCIG���(QVQũU�NQECVKG�GP�RTQGHICVGP
$KLNCIG���$QQTUVCVGP�KPEN��NGIGPFC
$KLNCIG��C�#PCN[UGEGTVKHKECVGP�ITQPF
$KLNCIG��D�#PCN[UGEGTVKHKECVGP�ITQPFYCVGT
$KLNCIG��E�#PCN[UGEGTVKHKECVGP�CUDGUV
$KLNCIG��F�#PCN[UGEGTVKHKECVGP�YCVGTDQFGO
$KLNCIG��G�#PCN[UGEGTVKHKECVGP�CUHCNV
$KLNCIG���6QGVUKPI�9GV�DQFGODGUEJGTOKPI
$KLNCIG���6QGVUKPI�$GUNWKV�DQFGOMYCNKVGKV
$KLNCIG��C�1XGT\KEJV�DTQPPGP�XQQTQPFGT\QGM
$KLNCIG��D�'GTFGTG�QPFGT\QGMGP�NQECVKG�GP�QOIGXKPI
$KLNCIG���5KVWCVKGVGMGPKPIGP
$KLNCIG���6QGVUKPI�YCVGTDQFGO



ϱ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

� +PNGKFKPI
'ĞŽŶŝƵƐ�DŝůŝĞƵ��͘s͘�ŚĞĞĨƚ�ŝŶ�ŽƉĚƌĂĐŚƚ�ǀĂŶ�'ĞŵĞĞŶƚĞ�DĞŝĞƌŝũƐƚĂĚ ĞĞŶ�ŵŝůŝĞƵŚǇŐŝģŶŝƐĐŚ ;ǁĂƚĞƌͿďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�
ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐƐŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĞŶ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ� ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ� ůŽĐĂƚŝĞ ǀĂŶ�ĚĞ�ŶŝĞƵǁ�ĂĂŶ� ƚĞ� ůĞŐŐĞŶ�
ƐŶĞůĨŝĞƚƐƌŽƵƚĞ�;^&ZͿ�ŝŶ�sĞŐŚĞů͘

�ĂŶůĞŝĚŝŶŐ�ǀŽŽƌ�Ěŝƚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǀŽƌŵƚ�ĚĞ�ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�ĂĂŶůĞŐ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ƐŶĞůĨŝĞƚƐƌŽƵƚĞ�ǀĂŶ�ŽŽƐƚ�ŶĂĂƌ�ǁĞƐƚ�sĞŐŚĞů͘�
,ŝĞƌďŝũ� ǌƵůůĞŶ� ƚĞǀĞŶƐ� ĚŝǀĞƌƐĞ� ŬƵŶƐƚǁĞƌŬĞŶ� ;ƚƵŶŶĞů͕� ďƌƵŐŐĞŶ� Ğ͘Ě͘Ϳ�ǁŽƌĚĞŶ� ĂĂŶŐĞůĞŐĚ� ŽĨ� ŐĞǁŝũǌŝŐĚ͘ /Ŷ� ǀĞƌďĂŶĚ�
ŚŝĞƌŵĞĞ� ŝƐ� ŝŶǌŝĐŚƚ� ŝŶ� ĚĞ� ŵŝůŝĞƵŚǇŐŝģŶŝƐĐŚĞ� ŬǁĂůŝƚĞŝƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ;ǁĂƚĞƌͿďŽĚĞŵ� ǀĞƌĞŝƐƚ� ĞŶ� ŝƐ� ĞĞŶ� ŝŶǌŝĐŚƚ� ŝŶ� ĚĞ�
ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚŚĞŝĚ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ� ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ� ĂƐĨĂůƚ� ŶŽĚŝŐ� ĞŶ�ǁŽƌĚƚ� ĞĞŶ� ŝŶǌŝĐŚƚ� ŐĞǀƌĂĂŐĚ� ŝŶ� ŚĞƚ� ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�
ǀŽŽƌŬŽŵĞŶ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŽƉ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ͘

,Ğƚ�ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŝƐ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ǀŽůŐĞŶƐ�ĚĞ�E�E�ϱϳϮϱ�;>ĂŶĚďŽĚĞŵ�Ͳ ^ƚƌĂƚĞŐŝĞ�ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ�
ǀĂŶ�ŵŝůŝĞƵŚǇŐŝģŶŝƐĐŚ�ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�ŽŬƚŽďĞƌ�ϮϬϭϳͿ ĞŶ�ĚĞ�E�E�ϱϳϰϬ�;>ĂŶĚďŽĚĞŵ�Ͳ ^ƚƌĂƚĞŐŝĞ�ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ�
ǀĂŶ� ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕� ũĂŶƵĂƌŝ� ϮϬϬϵ� ĞŶ� ǁŝũǌŝŐŝŶŐƐďůĂĚ� E�E� ϱϳϰϬͬ�ϭ͕� ĨĞďƌƵĂƌŝ� ϮϬϭϲͿ͘ ,Ğƚ� ŶĂĚĞƌ�
ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŝƐ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ� ǀŽůŐĞŶƐ� ĚĞ�Ed�� ϱϳϱϱ� ;>ĂŶĚďŽĚĞŵ�ʹ ^ƚƌĂƚĞŐŝĞ� ǀŽŽƌ� ŚĞƚ� ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ� ŶĂĚĞƌ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ʹ KŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŶĂĂƌ� ĚĞ� ĂĂƌĚ� ĞŶ� ŽŵǀĂŶŐ� ǀĂŶ� ďŽĚĞŵǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ͕� ũƵůŝ� ϮϬϭϬͿ͘� ,Ğƚ� ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�
ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŝƐ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ� ǀŽůŐĞŶƐ� ĚĞ� E�E� ϱϳϭϳ� ;tĂƚĞƌďŽĚĞŵ͕� ^ƚƌĂƚĞŐŝĞ� ǀŽŽƌ� ŚĞƚ� ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ
ŵŝůŝĞƵŚǇŐŝģŶŝƐĐŚ�ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�ĚĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϳͿ�ĞŶ�ĚĞ�E�E�ϱϳϮϬ�;tĂƚĞƌďŽĚĞŵ͕�^ƚƌĂƚĞŐŝĞ�ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ�
ǀĂŶ�ŵŝůŝĞƵŚǇŐŝģŶŝƐĐŚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�ĚĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϳͿ͘�,Ğƚ�ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂƐďĞƐƚ�ŝƐ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�
ĚĞ�E�E�ϱϳϬϳн�Ϯ�;>ĂŶĚďŽĚĞŵ�ʹ /ŶƐƉĞĐƚŝĞ�ĞŶ�ŵŽŶƐƚĞƌŶĞŵŝŶŐ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ďŽĚĞŵ�ĞŶ ƉĂƌƚŝũĞŶ�ŐƌŽŶĚ͕�ĚĞĐĞŵďĞƌ�
ϮϬϭϳͿ ĞŶ ĚĞ�E�E�ϱϴϵϳн�Ϯ�;/ŶƐƉĞĐƚŝĞ�ĞŶ�ŵŽŶƐƚĞƌŶĞŵŝŶŐ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ďŽƵǁͲ ĞŶ�ƐůŽŽƉĂĨǀĂů�ĞŶ�ƌĞĐǇĐůŝŶŐŐƌĂŶƵůĂĂƚ͕�
ĚĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϳͿ͘ ,Ğƚ�ĂƐĨĂůƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŝƐ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ�ǀŽůŐĞŶƐ�ĚĞ��ZKt�ϮϭϬ͘

'ĞŽŶŝƵƐ�ŝƐ�ŐĞĐĞƌƚŝĨŝĐĞĞƌĚ�ǀŽŽƌ�^/<��ƉƌŽƚŽĐŽů�ϮϬϬϭ͕�ϮϬϬϮ͕�ϮϬϬϯ�ĞŶ�ϮϬϭϴ�ďĞŚŽƌĞŶĚĞ�ďŝũ��ĞŽŽƌĚĞůŝŶŐƐƌŝĐŚƚůŝũŶ�ǀŽŽƌ�
ŚĞƚ�ƉƌŽĐĞƐĐĞƌƚŝĨŝĐĂĂƚ�͞sĞůĚǁĞƌŬ�ďŝũ�ŵŝůŝĞƵŚǇŐŝģŶŝƐĐŚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͟�;�Z>�^/<��ϮϬϬϬͿ͘�,Ğƚ�ƉƌŽĐĞƐĐĞƌƚŝĨŝĐĂĂƚ�
ǀĂŶ�'ĞŽŶŝƵƐ�DŝůŝĞƵ��͘s͘�ĞŶ�ŚĞƚ�ďŝũďĞŚŽƌĞŶĚĞ�ŬĞƵƌŵĞƌŬ�ǌŝũŶ�ƵŝƚƐůƵŝƚĞŶĚ�ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŽƉ�ĚĞ�ĂĐƚŝǀŝƚĞŝƚĞŶ�ŝŶǌĂŬĞ�
ĚĞ�ŵŽŶƐƚĞƌŶĞŵŝŶŐ�ĞŶ�ĚĞ�ŽǀĞƌĚƌĂĐŚƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŵŽŶƐƚĞƌƐ͕�ŝŶĐůƵƐŝĞĨ�ĚĞ�ĚĂĂƌďŝũ�ŚŽƌĞŶĚĞ�ǀĞůĚǁĞƌŬƌĞŐŝƐƚƌĂƚŝĞ͕�ĂĂŶ�ĞĞŶ�
ĞƌŬĞŶĚ�ůĂďŽƌĂƚŽƌŝƵŵ�;ŽĨ�ĚĞ�ŽƉĚƌĂĐŚƚŐĞǀĞƌͿ͘�

'ĞŽŶŝƵƐ�'ƌŽĞƉ��͘s͘�ĞŶ�ĚĞ�ǀĞƌƐĐŚŝůůĞŶĚĞ�ĚŝǀŝƐŝĞƐ�ǌŝũŶ�ŐĞĐĞƌƚŝĨŝĐĞĞƌĚ�ǀŽůŐĞŶƐ�ĚĞ�ĂůŐĞŵĞŶĞ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚƐŶŽƌŵ�E�EͲ�EͲ
/^K�ϵϬϬϭ͗ϮϬϭϱ͕�E�EͲ�EͲ/^K�ϭϰϬϬϭ͗ϮϬϭϱ͕�s��ΎϮϬϭϳͬϲ͘Ϭ�ĞŶ��KϮ WƌĞƐƚĂƚŝĞůĂĚĚĞƌ�ŶŝǀĞĂƵ�ϯ͘

'ĞŽŶŝƵƐ� DŝůŝĞƵ� �͘s͘� ƐƚƌĞĞĨƚ� ŶĂĂƌ� ŚĞƚ� ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ� ĞĞŶ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝĞĨ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͘� ,Ğƚ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŝƐ� ĞĐŚƚĞƌ�
ƐƚĞĞŬƉƌŽĞĨƐŐĞǁŝũƐ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ĚŽŽƌ�ŵŝĚĚĞů�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ǀŽůŐĞŶƐ�ĚĞ�ŶŽƌŵ�ǀŽŽƌŐĞƐĐŚƌĞǀĞŶ�ĂĂŶƚĂů�
ďŽƌŝŶŐĞŶ�ĞŶ�ŚĞƚ� ůĂƚĞŶ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞŶ�ǀĂŶ�ŐƌŽŶĚ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŽƉ�ĞĞŶ�ƐƚĂŶĚĂĂƌĚ�ĂŶĂůǇƐĞƉĂŬŬĞƚ͘��ǀĞŶƚƵĞĞů�ŶŝĞƚ�
ŐĞƚƌĂĐĞĞƌĚĞ�;ƉƵŶƚͿďƌŽŶŶĞŶ�ǀĂŶ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ�ŬƵŶŶĞŶ�ĚĞƌŚĂůǀĞ�ŶŝĞƚ�ǁŽƌĚĞŶ�ƵŝƚŐĞƐůŽƚĞŶ͘

'ĞŽŶŝƵƐ�DŝůŝĞƵ��͘s͘�ǀĞƌŬůĂĂƌƚ�ŚŝĞƌďŝũ�ŐĞĞŶ�ŽƌŐĂŶŝƐĂƚŽƌŝƐĐŚĞ͕�ĨŝŶĂŶĐŝģůĞ�ŽĨ� ũƵƌŝĚŝƐĐŚĞ�ďŝŶĚŝŶŐ�ƚĞ�ŚĞďďĞŶ�ŵĞƚ�ĚĞ�
ŽƉĚƌĂĐŚƚŐĞǀĞƌ� ĞŶͬŽĨ� ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ĞŶ� ĚĂĂƌŵĞĞ� ƚĞ� ǀŽůĚŽĞŶ� ĂĂŶ� ĚĞ� ǀĞƌĞŝƐƚĞŶ� ǌŽĂůƐ� ŐĞƐƚĞůĚ� ŝŶ� <ǁĂůŝ�Ž�
;�ĞƐůƵŝƚ�ƵŝƚǀŽĞƌŝŶŐƐŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ďŽĚĞŵďĞŚĞĞƌͿ͘ /Ŷ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�ƌĂƉƉŽƌƚ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�
ĚĞ� ŐĞŚĂŶƚĞĞƌĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŽƉǌĞƚ͕� ĚĞ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ� ǀĞůĚǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ĞŶ� ĚĞ� ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ĂŶĂůǇƚŝƐĐŚ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ďĞƐĐŚƌĞǀĞŶ͘�dŽƚ�ƐůŽƚ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ŐĞƚŽĞƚƐƚ�ĂĂŶ�ĚĞ�ƌĞĨĞƌĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞŶ�ĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ĐŽŶĐůƵƐŝĞƐ͕�
ĞŶ�ĞǀĞŶƚƵĞĞů�ĂĂŶďĞǀĞůŝŶŐĞŶ͕�ŐĞĨŽƌŵƵůĞĞƌĚ͘
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� #EJVGTITQPFKPHQTOCVKG
#NIGOGGP

sŽŽƌĂĨŐĂĂŶĚ� ĂĂŶ� ŚĞƚ� ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŝƐ� ĞĞŶ� ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ĐŽŶĨŽƌŵ� ĚĞ� E�E� ϱϳϮϱ ǀĞƌƌŝĐŚƚ͘ �Ğ� ŚŝĞƌďŝũ�
ŐĞŚĂŶƚĞĞƌĚĞ�ďƌŽŶŶĞŶ�ǌŝũŶ�ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ�ŝŶ�ďŝũůĂŐĞ�ϳĂ͘��Ğ ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǌŝũŶ�ŝŶ�ŽŶĚĞƌƐƚĂĂŶĚĞ�
ƉĂƌĂŐƌĂĨĞŶ�ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ͘

5KVWGTKPI�QPFGT\QGMUNQECVKG
�Ğ ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ ďĞƚƌĞĨƚ� ĚĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ĂĂŶ� ƚĞ� ůĞŐŐĞŶ� ƐŶĞůĨŝĞƚƐƉĂĚ� ĚŽŽƌ� sĞŐŚĞů͘ ,Ğƚ� ƚƌĂũĞĐƚ� ǀĂŶ� ĚĞ�
ƐŶĞůĨŝĞƚƐƌŽƵƚĞ�;^&ZͿ�ůŽŽƉƚ�ǀĂŶ�ŽŽƐƚ�ŶĂĂƌ�ǁĞƐƚ�sĞŐŚĞů�ĞŶ�ǀŽůŐƚ�ŐůŽďĂĂů�ĚĞ�ůŽŽƉ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ�͞,Ğƚ�
�ƵŝƚƐ�>ŝũŶƚũĞ͘͟�,Ğƚ�ǁĞƐƚĞůŝũŬĞ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ŝƐ�ŐĞƐŝƚƵĞĞƌĚ�ŽƉͬĚŝƌĞĐƚ�ŶĂĂƐƚ�ŚĞƚ�ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ�ƐƉŽŽƌƚƌĂũĞĐƚ�ǀĂŶ�
͞,Ğƚ��ƵŝƚƐ >ŝũŶƚũĞ͕͟�ŚĞƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ůŽŽƉƚ�ŐůŽďĂĂů�ƉĂƌĂůůĞů�ĂĂŶ�ĚĞ�ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ ĞŶ�ǀŽůŐƚ�ŽƉ�
ŐƌŽƚĞ�ĚĞůĞŶ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�ĨŝĞƚƐƉĂĚĞŶͬǁĞŐĞŶ͘

,Ğƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z ŝƐ�ŐůŽďĂĂů�ŝŶ�ƚĞ�ĚĞůĞŶ�ŝŶ�ĚƌŝĞ�ĚĞĞůƚƌĂũĞĐƚĞŶ ǀĂŶ�ŽŽƐƚ�ŶĂĂƌ�ǁĞƐƚ͘

�ĞĞů�ϭ͗�DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ
�ĞĞů�ϭ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z�ŚĞĞĨƚ�ĞĞŶ�ůĞŶŐƚĞ�ǀĂŶ�ĐŝƌĐĂ�Ϯ͕Ϭ�Ŭŵ͘��ŝƚ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z ŝƐ�ŐĞƐŝƚƵĞĞƌĚ�ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ�
ǀĂŶ�ĚĞ�ďĞďŽƵǁĚĞ�ŬŽŵ�ǀĂŶ�sĞŐŚĞů�;ǀĂŶĂĨ�ĚĞ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�ƚŽƚ�ĚĞ�ŽŽƐƚĞůŝũŬĞ�ŐĞŵĞĞŶƚĞ�ŐƌĞŶƐͿ͘��Ğ�ƌĞĂůŝƐĂƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�
^&Z�ǀŝŶĚƚ�ŽƉ�Ěŝƚ�ĚĞĞůƚƌĂũĞĐƚ�ŐƌŽƚĞŶĚĞĞůƐ�ƉůĂĂƚƐ�ŽƉ�ůŽĐĂƚŝĞƐ�ǁĂĂƌ�ŵŽŵĞŶƚĞĞů�ǁĞŝůĂŶĚĞŶ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ǌŝũŶ͘��ĞŶ�ĚĞĞů�
ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ŝƐ�ŐĞƐŝƚƵĞĞƌĚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐ ƚŽƚ�ĂĂŶ�ĚĞ�ŐĞŵĞĞŶƚĞ�ŐƌĞŶƐ�ͬ�,ŽŶĚƐƌŽŐƐƚƌĂĂƚ͘�
dĞƌ�ƉůĂĂƚƐƚĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�ǌĂů�ĞĞŶ�ƚƵŶŶĞů�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞƌĞĂůŝƐĞĞƌĚ͘ �Ğ�ǁĞƌŬĚŝĞƉƚĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƚƵŶŶĞů�ŝƐ�ŵĂǆŝŵĂĂů�ϳ�
Ă�ϴ�ŵͲŵǀ͘

�ĞĞů�Ϯ͗tŽŽŶŐĞďŝĞĚ�sĞŐŚĞů
�ĞĞů� Ϯ� ǀĂŶ� ĚĞ� ^&Z� ŚĞĞĨƚ� ĞĞŶ� ůĞŶƚĞ� ǀĂŶ� ĐŝƌĐĂ� ϯ͕Ϭ� Ŭŵ͘� �ŝƚ� ĚĞĞů� ǀĂŶ� ĚĞ� ^&Z� ŝƐ� ŐĞƐŝƚƵĞĞƌĚ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ŚĞƚ�
ǁŽŽŶŐĞďŝĞĚ�ǀĂŶ�sĞŐŚĞů�ǀĂŶĂĨ�ĚĞ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�;ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ǁŽŽŶŐĞďŝĞĚͿ�ƚŽƚ�ŚĞƚ��ŽƌƐŚŽƵƚ�;ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�
ǀĂŶ�ŚĞƚ�ǁŽŽŶŐĞďŝĞĚͿ͘�sŽŽƌ�ĚĞ�ƌĞĂůŝƐĂƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z ǁŽƌĚƚ�ŚŝĞƌ�ǌŽǀĞĞů�ŵŽŐĞůŝũŬ�ŐĞďƌƵŝŬƚ�ŐĞŵĂĂŬƚ�ǀĂŶ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�
ĨŝĞƚƐƉĂĚĞŶ�ĞŶ�ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐĞŶ ĞŶ�ŚŝĞƌ�ǀŝŶĚĞŶ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ĚŽŽƌƐƚĞŬĞŶ�ƉůĂĂƚƐ ŶĂĂƌ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�Žŵ�ŚĞƚ�ƚƌĂĐĠ�
ƐůƵŝƚĞŶĚ�ƚĞ�ŵĂŬĞŶ͘�,Ğƚ�ǀŽŽƌŶĞŵĞŶ�ďĞƐƚĂĂƚ�ĚĞ�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ�ĚĞ��Ă�ƚĞ�ǀĞƌŶŝĞƵǁĞŶ͘�dĞǀĞŶƐ�ǀŝŶĚƚ Ğƌ ƌŝŽŽůƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝĞ�
ƉůĂĂƚƐ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ĚĞ� �ƵƌŐĞŵĞĞƐƚĞƌ� ^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞů� ;ƚƵƐƐĞŶ� ĚĞ� �ƌ͘� sĂŶ� ĚĞ� sŽŽƌƐƚƐŝŶŐĞů� ĞŶ� ĚĞ� �ĞŬĞŶ�
&ƌĂŶƐƐĞŶƐƚƌĂĂƚͿ ĞŶ�ǌƵůůĞŶ�ŚŝĞƌ�ĞŶ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�^ƉŽŽƌǀĞŶ�ƉĂƌŬĞĞƌǀĂŬŬĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ĂĂŶŐĞůĞŐĚ͘�

�ĞĞů�ϯ͗��ĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�sĞŐŚĞů
�ĞĞů� ϯ� ǀĂŶ� ĚĞ� ^&Z� ŚĞĞĨƚ� ĞĞŶ� ůĞŶŐƚĞ� ǀĂŶ� ĐŝƌĐĂ� Ϯ͕ϱ� Ŭŵ͘��ŝƚ� ĚĞĞů� ǀĂŶ� ĚĞ� ^&Z� ŝƐ� ŐĞƐŝƚƵĞĞƌĚ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ŚĞƚ�
ďĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�ǀĂŶ�sĞŐŚĞů�;ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ǁŽŽŶŐĞďŝĞĚ͕�ǀĂŶĂĨ��ŽƌƐǀĞůĚ�ƚŽƚ�ĚĞ�'ƌŽŽƚĚŽŶŬǁĞŐͿ͘�sŽŽƌ�ĚĞ�
ƌĞĂůŝƐĂƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z ǁŽƌĚƚ�ŚŝĞƌ�ǌŽǀĞĞů�ŵŽŐĞůŝũŬ�ŐĞďƌƵŝŬƚ�ŐĞŵĂĂŬƚ�ǀĂŶ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ĞŶ�ǀŝŶĚĞŶ�ĚŝǀĞƌƐĞ�
ĚŽŽƌƐƚĞŬĞŶ�ƉůĂĂƚƐ�ŶĂĂƌ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�Žŵ�ŚĞƚ�ƚƌĂĐĠ�ƐůƵŝƚĞŶĚ�ƚĞ�ŵĂŬĞŶ͘�,Ğƚ�ǁĞƐƚĞůŝũŬĞ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�
ŝƐ�ŐĞƐŝƚƵĞĞƌĚ�ŽƉͬĚŝƌĞĐƚ�ŶĂĂƐƚ�ŚĞƚ�ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ�ƐƉŽŽƌƚƌĂũĞĐƚ�ǀĂŶ�ŚĞƚ��ƵŝƚƐ�>ŝũŶƚũĞ͘�,Ğƚ�ǀŽŽƌŶĞŵĞŶ�ďĞƐƚĂĂƚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�
ǀĂŶ�ĚĞ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ�ĚĞ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�ĨŝĞƚƐďƌƵŐ�ƚĞ�ǀĞƌƉůĂĂƚƐĞŶ͘�dĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ��ŝĞǌĞŶůŽŽƉ�ŝƐ ƚĞǀĞŶƐ�ĞĞŶ�
ŶŝĞƵǁĞ�ďƌƵŐ�ŐĞƉůĂŶĚ͘�
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�ĂŶŐĞǌŝĞŶ� ĚĞ� ĚƌŝĞ� ƚƌĂũĞĐƚ� ĚĞůĞŶ ĂĂŶĞĞŶŐĞƐůŽƚĞŶ� ǌŝũŶ� ŝƐ� ǀŽŽƌ� ĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŽƉǌĞƚ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�
ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ƵŝƚŐĞŐĂĂŶ� ǀĂŶ� ĠĠŶ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ͘ �ŝũ� ĚĞ� ǀĞƌĚĞůŝŶŐ� ǀĂŶ� ĚĞ� ďŽƌŝŶŐĞŶ� ĞŶ� ĂŶĂůǇƐĞƐ� ŝƐ�ǁĞů�
ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ŐĞŚŽƵĚĞŶ�ŵĞƚ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐ�;ǌŽĂůƐ�ĚĞ�ŬƵŶƐƚǁĞƌŬĞŶ�ĞŶ�ŬƌƵŝƐŝŶŐĞŶͿ͘�

dĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ǌŝũŶ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ǁĞůŬĞ�ĚĞĞůƐ�ŐĞĚĞŵƉƚ�ǁŽƌĚĞŶ�ǀŽŽƌ�ĚĞ�ĂĂŶůĞŐ�ǀĂŶ�
ŚĞƚ� ĨŝĞƚƐƉĂĚ͘��ĞǌĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ�ǀĂůůĞŶ�ŽŽŬ�ŽŶĚĞƌ�ŚĞƚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŐĞďŝĞĚ͘��ĂĂƌŶĂĂƐƚ�ǌĂů�ŽŽŬ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ� ǀĂŶ�ĚĞ�
ĚŝǀĞƌƐĞ�ŵĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ǀĞƌŚĂƌĚĞ�ǁĞŐĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ͘

/Ŷ� dĂďĞů� Ϯ͘ϭ ǌŝũŶ� ĞŶŬĞůĞ� ŐĞŐĞǀĞŶƐ� ďĞƚƌĞĨĨĞŶĚĞ� ĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ� ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ͘� �Ğ� ƌĞŐŝŽŶĂůĞ� ůŝŐŐŝŶŐ� ŝƐ�
ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ�ŝŶ�ďŝũůĂŐĞ�ϭ͘�/Ŷ�ďŝũůĂŐĞ�ϴ�ǌŝũŶ�ƐŝƚƵĂƚŝĞƚĞŬĞŶŝŶŐĞŶ�ŵĞƚ�ĚĂĂƌŽƉ�ĚĞ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ďŽŽƌƉƵŶƚĞŶ�ĞŶ�ůŽŽƉ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�
ƚƌĂĐĠ�ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ͘�&ŽƚŽ͛Ɛ�ǀĂŶ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ǌŝũŶ�ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ�ŝŶ�ďŝũůĂŐĞ�Ϯ͘ /Ŷ�ƚĂďĞů�ϯ͘ϭ�ǌŝũŶ�ĚĞ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ƚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�
ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ŬŽƌƚĞ�ďĞƐĐŚƌŝũǀŝŶŐ�ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ͘

dĂďĞů�Ϯ͘ϭ͗�ŽǀĞƌǌŝĐŚƚ�ƚŽƉŽŐƌĂĨŝƐĐŚĞ�ĞŶ�ŬĂĚĂƐƚƌĂůĞ�ŐĞŐĞǀĞŶƐ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ
�ůŐĞŵĞŶĞ�ĞŶ�ƚŽƉŽŐƌĂĨŝƐĐŚĞ�ŐĞŐĞǀĞŶƐ
>ĞŶŐƚĞ ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ �ŝƌĐĂ ϳ͕ϱ�Ŭŵ
KƉƉĞƌǀůĂŬƚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ ;ƵŝƚŐĂĂŶĚĞ�ǀĂŶ�
ĞĞŶ�ďƌĞĞĚƚĞ�ǀĂŶ�ŐĞŵŝĚĚĞůĚ�ϰ�ŵĞƚĞƌͿ

�ŝƌĐĂ�ϯϬ͘ϬϬϬ�ŵϮ

DĂĂŝǀĞůĚŚŽŽŐƚĞ �ŝƌĐĂ�ϵ�Ą�ϭϬ�ŵ�н�E�W
yͲĐŽƂƌĚŝŶĂĂƚ͕�zͲĐŽƂƌĚŝŶĂĂƚ y͗�ϱϭ͘ϲϮϴ͕�z͗�ϱ͘ϱϱϯ
<ĂĚĂƐƚƌĂůĞ�ŐĞŐĞǀĞŶƐ
<ĂĚĂƐƚƌĂůĞ�ĂĂŶĚƵŝĚŝŶŐ ;ĚĞĞůƐͿ�ƚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�
ƉĞƌĐĞůĞŶ

'ĞŵĞĞŶƚĞ�sĞŐŚĞů͕�Zϴϳϲ͕�Zϴϲϭ͕�Zϲϭϭ͕�&ϱϭϴϰ͕�&ϱϭϴϴ͕�,ϭϵϳϱ͕�,ϭϲϴϯ͕�&ϱϯϱϰ͕��ϱϭϭϳ͕�
�ϱϬϱϴ͕� >ϰϬϵ͕� ,ϭϲϴϴ͕� ,ϭϲϵϬ͕� ,ϭϲϴϵ͕� ,ϭϯϮϯ͕� ,ϭϱϮϲ͕� ,ϭϮϵϭ͕� <ϮϬϬϵ͕� <Ϯϵϵϲ͕� <ϳϮϳ͕�
<ϰϵϮ͕� �ϱϬϰϵ͕� �ϱϬϱϭ͕� �ϱϬϱϬ͕� �ϱϭϱϯ͕� �ϱϬϱϮ͕� �ϰϵϰϮ͕� �ϱϯϬϵ͕� >Ϯϭϵϰ͕� <ϯϮϬϵ͕� >ϯϮϱϱ͕�
>Ϯϱϰϵ͕�>Ϯϴϳ͕�>Ϯϱϭϲ͕�>Ϯϯϳϯ͕�>Ϯϲϱϯ͕�>ϯϱϵϳ͕�>ϯϲϰϮ͕�>ϯϲϱϮ͕�>ϯϲϵϯ͕�>Ϯϴϱϱ͕�>ϰϯϱϴ͕�>ϯϴϭϱ͕�
>ϯϴϭϲ͕� >ϯϴϭϵ͕� >Ϯϲϲϲ͕� >ϭϵϮϱ͕� >ϮϬϱ͕� >ϮϵϴϬ͕� >Ϯϲϰϭ͕� >ϭϰϴ͕� >ϯϰϳϱ͕� >ϭϬϴ͕� >ϵϮϰ͕� >ϭϰϳ͕�
>Ϯϵϭϲ͕�>ϭϲϴϰ

*KUVQTKG
sĞŐŚĞů�ŝƐ�ŽŶƚƐƚĂĂŶ�ŝŶ�ĚĞ�ǀƌŽĞŐĞ�ŵŝĚĚĞůĞĞƵǁĞŶ�ĂůƐ�ƉůĂĂƚƐ�ůĂŶŐƐ�ƌŝǀŝĞƌ�ĚĞ��Ă͘� EĂ�ĚĞ�ũĂƌĞŶ�ϱϬ�ǀĂŶ�ǀŽƌŝŐĞ�ĞĞƵǁ�ŝƐ�
sĞŐŚĞů�ŝŶ�ŐƌŽƚĞ�ŵĂƚĞ�ƵŝƚŐĞďƌĞŝĚ ŝŶ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ĨĂƐĞƐ͘��ŶŬĞůĞ�ƵŝƚƐŶĞĚĞŶ�ǀĂŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐĐŚ�ŬĂĂƌƚŵĂƚĞƌŝĂĂů�ǌŝũŶ�ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ�
ŝŶ�&ŝŐƵƵƌ�Ϯ͘ϭ͘ ǁĂĂƌŽƉ�ĚĞ�ŐƌŽĞŝ�ǀĂŶ�sĞŐŚĞů�ƚĞ�ǌŝĞŶ�ŝƐ͘

�Ğ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ůŽŽƉƚ�ŐƌŽƚĞŶĚĞĞůƐ�ƉĂƌĂůůĞů�ĂĂŶ�ŚĞƚ��ƵŝƚƐ�>ŝũŶƚũĞ͕�ŬƌƵŝƐƚ�ŚĞƚ�ĚĞ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ�ŽƉ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ƉůĂĂƚƐĞŶ
ĞŶ�ůŽŽƉƚ�ŽƉ�ŚĞƚ�ǁĞƐƚĞůŝũŬ�ĚĞĞů�ŽǀĞƌ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ͘��Ğ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ��ŽǆƚĞů�Ͳ tĞƐĞů͕�ŽŽŬ ǁĞů�ŚĞƚ��ƵŝƚƐ�
ůŝũŶƚũĞ�ŐĞŶŽĞŵĚ͕�ŝƐ�ĞĞŶ�ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�EŽŽƌĚͲ�ƌĂďĂŶƚƐĐŚͲ�ƵŝƚƐĐŚĞ�^ƉŽŽƌǁĞŐͲDĂĂƚƐĐŚĂƉƉŝũ�;E��^Ϳ
ǁĞůŬĞ�ŽŽƐƚͬǁĞƐƚ�ŐĞƌŝĐŚƚ�ĚŽŽƌ�sĞŐŚĞů� ůŽŽƉƚ͘�,Ğƚ� ƚƌĂũĞĐƚ�ǁĞƌĚ�ŐĞŽƉĞŶĚ� ŝŶ�ϭϴϳϴ ǁĂĂƌŶĂ�Ğƌ�ǌŽǁĞů�ŐŽĞĚĞƌĞŶ�ĂůƐ�
ƉĞƌƐŽŶĞŶ�ǀĞƌǀŽĞƌ�ƉůĂĂƚƐǀŽŶĚ͘� /Ŷ�ĚĞ� ũĂƌĞŶ�ϭϵϲϬ�ĞŶ� ũĂƌĞŶ�ϭϵϳϬ�ǁĞƌĚ� ŝŶ� ĨĂƐĞŶ�ŚĞƚ��ƵŝƚƐĞ�ŐĞĚĞĞůƚĞ�ŐĞƐůŽƚĞŶ�ĞŶ�
ŽƉŐĞďƌŽŬĞŶ͘� /Ŷ�ϭϵϱϬ�ďĞģŝŶĚŝŐĚĞ�ĚĞ�E^�ŚĞƚ� ůĂĂƚƐƚĞ� ƐƚƵŬũĞ�ƉĞƌƐŽŶĞŶǀĞƌŬĞĞƌ�ŽƉ�ĚĞ� ůŝũŶ��ŽǆƚĞů�ʹ hĚĞŶ͘� /Ŷ�ϭϵϳϴ�
ǀĞƌĚǁĞĞŶ�ŽŽŬ�ŚĞƚ�ŐŽĞĚĞƌĞŶǀĞƌǀŽĞƌ�ƚƵƐƐĞŶ�hĚĞŶ�ĞŶ�Dŝůů�ĞŶ�ŝŶ�ϭϵϴϯ�ƚƵƐƐĞŶ�sĞŐŚĞů�ĞŶ�hĚĞŶ͕�ǁĂĂƌŶĂ�ĚĞ�ƐƉŽƌĞŶ�
ĚĞĞůƐ� ǁĞƌĚĞŶ� ŽƉŐĞďƌŽŬĞŶ͘ ,Ğƚ� ƚƌĂũĞĐƚ� �ŽǆƚĞů� ƚŽƚ� sĞŐŚĞů ŝƐ� ŶŽŐ� ƚŽƚ� ϮϬϬϰͬϮϬϬϱ� ŝŶ� ŐĞďƌƵŝŬ� ŐĞǁĞĞƐƚ� ǀŽŽƌ�
ŐŽĞĚĞƌĞŶǀĞƌŬĞĞƌ͘� ^ŝŶĚƐ�ŵĞŝ� ϮϬϬϱ� ŝƐ� Ğƌ� ŐĞĞŶ� ƚƌĞŝŶǀĞƌŬĞĞƌ�ŵĞĞƌ�ŵŽŐĞůŝũŬ� ƚƵƐƐĞŶ� �ŽǆƚĞů� ĞŶ� sĞŐŚĞů� ŽŵĚĂƚ� ĚĞ�
ĂĂŶƐůƵŝƚǁŝƐƐĞů�ďŝũ��ŽǆƚĞů�ŝƐ�ǀĞƌǁŝũĚĞƌĚ͘�WĞƌ�ϳ�ũƵůŝ�ϮϬϬϴ�ŝƐ�ĚĞ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝĞĨ�ŽƉŐĞŚĞǀĞŶ͘�/Ŷ�sĞŐŚĞů�ǌŝũŶ�ŶŽŐ�
ĚĞůĞŶ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ� ƐƉŽŽƌ� ĂĂŶǁĞǌŝŐ͘� �ŝƚ� ƐƉŽŽƌ� ŝƐ� ŶŝĞƚ�ŵĞĞƌ� ďƌƵŝŬďĂĂƌ� ŽŵĚĂƚ� ĚĞǌĞ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ĚĞ�
ŬƌƵŝƐŝŶŐĞŶ� ĞŶ� ŽƉ� ĂŶĚĞƌĞ� ĚĞůĞŶ� ŝƐ� ŽƉŐĞďƌŽŬĞŶ͘ ,Ğƚ͕� ĞĞƌĚĞƌ� ŽƉ� ŚĞƚ� ĞŵƉůĂĐĞŵĞŶƚ� ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ͕� ƐƚĂƚŝŽŶƐŐĞďŽƵǁ�
;ďŽƵǁũĂĂƌ�ϭϴϴϬͿ�ŝƐ�ŝŶ�ϭϵϲϵ�ĂĨŐĞďƌŽŬĞŶ͘��Ğ�ƐƉŽŽƌďƌƵŐ�ŽǀĞƌ�ĚĞ��ƵŝĚͲtŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ�ǁĞƌĚ�ŝŶ�ũĂŶƵĂƌŝ�ϮϬϭϰ�ŽŶƚŵĂŶƚĞůĚ�
ĞŶ�ĂĨŐĞǀŽĞƌĚ͘



ϴ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

ϭϵϱϬ

ϭϵϳϱ

ϭϵϵϳ

ϮϬϭϴ

&ŝŐƵƵƌ�Ϯ͘ϭ͗�ƵŝƚƐŶĞĚĞŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐĐŚĞ�ŬĂĂƌƚĞŶ



ϵ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

8GTIWPPKPIGP
sŽŽƌ� ĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ� ǌŝũŶ� ŐĞĞŶ� ƌĞůĞǀĂŶƚĞ� ǀĞƌŐƵŶŶŝŶŐĞŶ� ĂĨŐĞŐĞǀĞŶ� ŝŶ� ŚĞƚ� ŬĂĚĞƌ� ǀĂŶ� ĚĞ� ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ�
,ŝŶĚĞƌǁĞƚ͕� tĞƚ� ŵŝůŝĞƵďĞŚĞĞƌ͕� �ŽƵǁǀĞƌŐƵŶŶŝŶŐĞŶ͕� ^ůŽŽƉǀĞƌŐƵŶŶŝŶŐĞŶ� ŽĨ� ĚĞ� tĞƚ� ĂůŐĞŵĞŶĞ� ďĞƉĂůŝŶŐĞŶ�
ŽŵŐĞǀŝŶŐƐƌĞĐŚƚ�;tĂďŽͿ�ĚĂŶ�ǁĞů�ŶŝĞƚ�ďĞŬĞŶĚͬĂĂŶǁĞǌŝŐ�ŝŶ�ĚĞ�ŐĞƌĂĂĚƉůĞĞŐĚĞ�ďƌŽŶŶĞŶ͘

hŝƚ�ĚĞ�ŐĞƌĂĂĚƉůĞĞŐĚĞ�ďƌŽŶŶĞŶ�;Ž͘Ă͘��KKdͲĂƌĐŚŝĞĨͿ�ďůŝũŬĞŶ�ŐĞĞŶ�ŐĞŐĞǀĞŶƐ�ĚŝĞ�ĚƵŝĚĞŶ�ŽƉ�ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�ǀĂŶ�ĠĠŶ�
ŽĨ�ŵĞĞƌĚĞƌĞ�ƚĂŶŬƐ�ŽƉ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ͘

$QFGOQRDQWY���MYCNKVGKV�GP�IGQJ[FTQNQIKG
/Ŷ�dĂďĞů�Ϯ͘Ϯ ƐƚĂĂƚ�ĚĞ�ďŽĚĞŵŽƉďŽƵǁ͕�ŐĞŽŚǇĚƌŽůŽŐŝĞ͕�ŐĞŐĞǀĞŶƐ��ŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚƐŬĂĂƌƚͬEŽƚĂ�ďŽĚĞŵďĞŚĞĞƌ�ĞŶ�ĞĞŶ�
ƐĂŵĞŶǀĂƚƚŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ�ĞĞƌĚĞƌ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ŽƉ�ĞŶ�ŶĂďŝũ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�
ǀĞƌŵĞůĚ͘

dĂďĞů�Ϯ͘Ϯ͗�ŽǀĞƌǌŝĐŚƚ�ďŽĚĞŵŽƉďŽƵǁ͕�ŐĞŽŚǇĚƌŽůŽŐŝĞ�ĞŶ�ͲŬǁĂůŝƚĞŝƚ

�ŽĚĞŵŽƉďŽƵǁ

�ŝĞƉƚĞ�ŝŶ�ŵͲŵǀ KŵƐĐŚƌŝũǀŝŶŐ KƉŵĞƌŬŝŶŐĞŶ

ϬͲϮϬ &ŽƌŵĂƚŝĞ�ǀĂŶ��ŽǆƚĞů �ĂŶĚŝŐĞ�ĞĞŶŚĞŝĚ͕�ŚŽŽĨĚǌĂŬĞůŝũŬ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�Ƶŝƚ�ŵŝĚĚĞŶ�

ĞŶ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ͕�ŵĞƚ�ǁĞŝŶŝŐ�ǌĂŶĚŝŐĞ�ŬůĞŝ�ĞŶ�ŐƌŽĨ�ǌĂŶĚ�ĞŶ�

ĞĞŶ�ƐƉŽŽƌ�ŬůĞŝ͕�ǀĞĞŶ�ĞŶ�ŐƌŝŶĚ

ϮϬͲϰϭ &ŽƌŵĂƚŝĞ�ǀĂŶ��ĞĞŐĚĞŶ �ĂŶĚŝŐĞ� ĞĞŶŚĞŝĚ͕� ŚŽŽĨĚǌĂŬĞůŝũŬ� ďĞƐƚĂĂŶĚĞ� Ƶŝƚ� ŐƌŽĨ�

ǌĂŶĚ͕�ŐƌŝŶĚ�ĞŶ�ŵŝĚĚĞŶ�ǌĂŶĚ͕�ŵĞƚ�ǁĞŝŶŝŐ�ǌĂŶĚŝŐĞ�ŬůĞŝ�

ĞŶ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ͕�ĞĞŶ�ƐƉŽŽƌ�ŬůĞŝ�ĞŶ�ŬĂŶƐ�ŽƉ�ƐƚĞŶĞŶ͕�ŬĞŝĞŶ�

ĞŶ�ďůŽŬŬĞŶ

ϰϭͲϲϱ &ŽƌŵĂƚŝĞ�ǀĂŶ�^ƚĞƌŬƐĞů �ĂŶĚŝŐĞ�ĞĞŶŚĞŝĚ͕�ŚŽŽĨĚǌĂŬĞůŝũŬ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�Ƶŝƚ�ŐƌŽĨ�ĞŶ�

ŵŝĚĚĞŶ� ǌĂŶĚ͕�ŵĞƚ�ǁĞŝŶŝŐ� ǌĂŶĚŝŐĞ� ŬůĞŝ͕� ĨŝũŶ� ǌĂŶĚ� ĞŶ�

ŐƌŝŶĚ�ĞŶ�ĞĞŶ�ƐƉŽŽƌ�ŬůĞŝ

ϲϱͲϳϰ &ŽƌŵĂƚŝĞ�ǀĂŶ�^ƚƌĂŵƉƌŽǇ <ůĞŝŝŐĞ�ĞĞŶŚĞŝĚ͕�ŚŽŽĨĚǌĂŬĞůŝũŬ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�Ƶŝƚ ǌĂŶĚŝŐĞ�

ŬůĞŝ͕� ŬůĞŝ� ĞŶ�ŵŝĚĚĞŶ� ǌĂŶĚ͕�ŵĞƚ�ǁĞŝŶŝŐ� ǀĞĞŶ͕� ĨŝũŶ� ĞŶ�

ŐƌŽĨ�ǌĂŶĚ�ĞŶ�ĞĞŶ�ƐƉŽŽƌ�ďƌƵŝŶŬŽŽů

'ĞŽŚǇĚƌŽůŽŐŝƐĐŚĞ�ŐĞŐĞǀĞŶƐ

,ŽŽŐƚĞ�ĨƌĞĂƚŝƐĐŚ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ �ŝƌĐĂ�Ϯ͕Ϭ ŵͲŵǀ

^ƚƌŽŵŝŶŐƐƌŝĐŚƚŝŶŐ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ 'ůŽďĂĂů�ŶŽŽƌĚǁĞƐƚĞůŝũŬ

>ŝŐŐŝŶŐ�ǀĂŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌ�ŽƉ�ĞŶͬŽĨ ŶĂďŝũ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ :Ă͕�ŶĂĂƐƚ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ŶĂďŝũŐĞůĞŐĞŶ�ƐůŽƚĞŶͬǀŝũǀĞƌ�ŬƌƵŝƐƚ�ĚĞ�

^&Z� ĚĞ� ŐƌŽƚĞƌĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ� �ŝĞƐĞŶůŽŽƉ͕� �ƵŝĚ�

tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ�ĞŶ��Ă͘

,Ğƚ�ǀŽŽƌŬŽŵĞŶ�ǀĂŶ�ďƌĂŬ�ŽĨ�ǌŽƵƚ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ EĞĞ

>ŝŐŐŝŶŐ�ďŝŶŶĞŶ�ĞĞŶ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌďĞƐĐŚĞƌŵŝŶŐƐŐĞďŝĞĚ EĞĞ͘� ,Ğƚ� ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌďĞƐĐŚĞƌŵŝŶŐƐŐĞďŝĞĚ� ŝƐ� ƚĞŶ�

ǌƵŝĚĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞĞů� ϭ� ǀĂŶ� ĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�

;DĂƌŝĂŚĞŝĚĞͿ�ŐĞƐŝƚƵĞĞƌĚ͘

�ĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�ǀĂŶ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌŽŶƚƚƌĞŬŬŝŶŐĞŶ�ŽƉ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ŽŵŐĞǀŝŶŐ :Ă͕� ƚǁĞĞ� ŝŶĚƵƐƚƌŝģůĞ� ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌŽŶƚƚƌĞŬŬŝŶŐĞŶ� ƚĞŶ�

ǌƵŝĚĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞĞů� ϯ� ǀĂŶ� ĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�

;ďĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�sĞŐŚĞůͿ

�ĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�ǀĂŶ�ďƌĞƵŬƐƚĞůƐĞůƐ�ŽƉ�ŽĨ�ŶĂďŝũ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ :Ă͕�ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ǌŝũŶ�ĚŝǀĞƌƐĞ�

ďƌĞƵŬƐƚĞůƐĞůƐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�;ǌŽĂůƐ�ƉĞĞůƌĂŶĚďƌĞƵŬͿ



ϭϬ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

EŽƚĂ�ďŽĚĞŵďĞŚĞĞƌ�ϮϬϭϵͲϮϬϮϰ�KŵŐĞǀŝŶŐƐĚŝĞŶƐƚ��ƌĂďĂŶƚ�EŽŽƌĚ͘ 'ĞŵĞĞŶƚĞŶ��ĞƌŶŚĞǌĞ͕��ŽĞŬĞů͕��ŽǆŵĞĞƌ͕��ŽǆƚĞů͕��ƵŝũŬ͕�'ƌĂǀĞ͕�,ĂĂƌĞŶ͕�

͚ƐͲ,ĞƌƚŽŐĞŶďŽƐĐŚ͕� >ĂŶĚĞƌĚ͕ DĞŝũĞƌŝũƐƚĂĚ͕� Dŝůů� Θ� ^ŝŶƚ� ,ƵďĞƌƚ͕� ^ŝŶƚ� �ŶƚŚŽŶŝƐ͕� ^ŝŶƚͲDŝĐŚŝĞůƐŐĞƐƚĞů͕� sƵŐŚƚ� ĞŶ� hĚĞŶ͘�

WƌŽũĞĐƚŶƵŵŵĞƌ͗ϳϯϳϬϬϭϳϵ͘�DĂĂƌƚ�ϮϬϭϵ͘

�ŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚƐŬĂĂƌƚ� ƌĞŐŝŽ� EŽŽƌĚŽŽƐƚ� �ƌĂďĂŶƚ� >ŝĞǀĞŶƐĞ� �ĚǀŝƐĞƵƌƐ� /ŶŐĞŶŝĞƵƌƐ͘� /ŶĐůƵƐŝĞĨ� ďŽĚĞŵĨƵŶĐƚŝĞŬůĂƐƐĞŶŬĂĂƌƚ� ĞŶ�

ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌŬǁĂůŝƚĞŝƚƐŬĂĂƌƚ͘ 'ĞŵĞĞŶƚĞŶ� ΖƐͲ,ĞƌƚŽŐĞŶďŽƐĐŚ͕� �ĞƌŶŚĞǌĞ͕� �ŽĞŬĞů͕� �ŽǆŵĞĞƌ͕� �ŽǆƚĞů͕� �ƵŝũŬ͕� 'ƌĂǀĞ͕� ,ĂĂƌĞŶ͕� >ĂŶĚĞƌĚ͕�

DĞŝĞƌŝũƐƚĂĚ͕�Dŝůů�Θ ^ƚ͘�,ƵďĞƌƚ͕�^ŝŶƚ��ŶƚŚŽŶŝƐ͕�^ŝŶƚ�DŝĐŚŝĞůƐŐĞƐƚĞů͕�hĚĞŶ�ĞŶ�sƵŐŚƚ͘��ŽĐƵŵĞŶƚĐŽĚĞ�ϭϲDϭϬϰϭ͘Z�WϬϬϭ͘�Ϯϴ�ĨĞďƌƵĂƌŝ�ϮϬϭϵ͘

�ŽĚĞŵĨƵŶĐƚŝĞŬůĂƐƐĞ �ĞĞů�ϭ͗�DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ�͗�KǀĞƌŝŐ�;ůĂŶĚďŽƵǁͬŶĂƚƵƵƌͿ ;ŐƌŽĞŶͿ

�ĞĞů�Ϯ͗tŽŽŶŐĞďŝĞĚ�sĞŐŚĞů͗�tŽŶĞŶ ;ŽƌĂŶũĞͿ

�ĞĞů�ϯ͗��ĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�sĞŐŚĞů͗�/ŶĚƵƐƚƌŝĞ ;ƌŽŽĚͿ

�ŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚƐǌŽŶĞŬĂĂƌƚ

ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ϬͲϬ͕ϱ�ŵͲŵǀͿ

�ĞĞů�ϭ͗�DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ�͗�hŝƚďƌĞŝĚŝŶŐƐŐĞďŝĞĚĞŶ�ďĞďŽƵǁĚĞ�ŬŽŵ�ĞŶ�ďƵŝƚĞŶŐĞďŝĞĚ�;ŐƌŽĞŶͿ

�ĞĞů�Ϯ͗tŽŽŶŐĞďŝĞĚ�sĞŐŚĞů͗�hŝƚďƌĞŝĚŝŶŐƐŐĞďŝĞĚĞŶ�ďĞďŽƵǁĚĞ�ŬŽŵ�ĞŶ�ďƵŝƚĞŶŐĞďŝĞĚ�;ŐƌŽĞŶͿ�

ĞŶ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ŚŝƐƚŽƌŝƐĐŚĞ�ďĞďŽƵǁŝŶŐ�;ŽƌĂŶũĞͿ

�ĞĞů� ϯ͗� �ĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ� sĞŐŚĞů͗� hŝƚďƌĞŝĚŝŶŐƐŐĞďŝĞĚĞŶ� ďĞďŽƵǁĚĞ� ŬŽŵ� ĞŶ� ďƵŝƚĞŶŐĞďŝĞĚ�

;ŐƌŽĞŶͿ

�ŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚƐǌŽŶĞŬĂĂƌƚ�

ŽŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;Ϭ͕ϱͲϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀͿ

�ĞĞů�ϭ͗�DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ�͗�KǀĞƌŝŐ�ŐĞďŝĞĚ

�ĞĞů�Ϯ͗tŽŽŶŐĞďŝĞĚ�sĞŐŚĞů͗�KǀĞƌŝŐ�ŐĞďŝĞĚ

�ĞĞů�ϯ͗��ĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�sĞŐŚĞů͗�KǀĞƌŝŐ�ŐĞďŝĞĚ



ϭϭ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

KŶƚŐƌĂǀŝŶŐƐŬĂĂƌƚ

ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ϬͲϬ͕ϱ�ŵͲŵǀͿ

�ĞĞů�ϭ͗�DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ�͗�>ĂŶĚďŽƵǁͬŶĂƚƵƵƌ�;ŐƌŽĞŶͿ

�ĞĞů� Ϯ͗tŽŽŶŐĞďŝĞĚ� sĞŐŚĞů͗� >ĂŶĚďŽƵǁͬŶĂƚƵƵƌ� ;ŐƌŽĞŶͿ� ĞŶ� ǁŽŶĞŶ� ;ŽƌĂŶũĞͿ� ĞŶ� ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�

;hĚĞŶƐĞǁĞŐ�ĞŶ�DŝĚĚĞŶŐĂĂůͬ'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚͿ�;ƌŽŽĚͿ

�ĞĞů�ϯ͗��ĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�sĞŐŚĞů͗�>ĂŶĚďŽƵǁͬŶĂƚƵƵƌ�;ŐƌŽĞŶͿ

KŶƚŐƌĂǀŝŶŐƐŬĂĂƌƚ

ŽŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;Ϭ͕ϱͲϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀͿ

�ĞĞů�ϭ͗�DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ�͗�>ĂŶĚďŽƵǁͬŶĂƚƵƵƌ�;ŐƌŽĞŶͿ

�ĞĞů�Ϯ͗tŽŽŶŐĞďŝĞĚ�sĞŐŚĞů͗�>ĂŶĚďŽƵǁͬŶĂƚƵƵƌ�;ŐƌŽĞŶͿ

�ĞĞů�ϯ͗��ĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�sĞŐŚĞů͗�>ĂŶĚďŽƵǁͬŶĂƚƵƵƌ�;ŐƌŽĞŶͿ

KŶĚĞƌ� ĂŶĚĞƌĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ� ĞŶ� W&�^� ǌŝũŶ� ƵŝƚŐĞƐůŽƚĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞ� EŽƚĂ� ďŽĚĞŵďĞŚĞĞƌ� ĞŶ� ĚĞ�
�ŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚƐŬĂĂƌƚ͘

�ŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ĞŶ�ĚĞ�ĚŝƌĞĐƚĞ�ŽŵŐĞǀŝŶŐ

�ŝĞ�ŽǀĞƌǌŝĐŚƚ�ŝŶ�ďŝũůĂŐĞ�ϳď dĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ĞŶ�ĚĞ�ĚŝƌĞĐƚĞ�ŽŵŐĞǀŝŶŐ�ǌŝũŶ�ĞĞŶ�ŐƌŽŽƚ�ĂĂŶƚĂů�ĞĞƌĚĞƌĞ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ͘��ĞǌĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ǌŝũŶ�ďĞƐĐŚƌĞǀĞŶ�ŝŶ�ďŝũůĂŐĞ�ϳď͘��Ğ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ƌĞůĞǀĂŶƚĞ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ǌŝũŶ�ŽƉŐĞǀƌĂĂŐĚ�ďŝũ�ŚĞƚ�ďĞǀŽĞŐĚ�ŐĞǌĂŐ�ĞŶ͕�ŝŶĚŝĞŶ�ďĞƐĐŚŝŬďĂĂƌ͕�ŝŶŐĞǌŝĞŶ͘
hŝƚ� ĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ� ďůŝũŬƚ� ĚĂƚ� Ğƌ� ĚŝǀĞƌƐĞ� ůŽĐĂƚŝĞƐ� ŵĞƚ� ďŽĚĞŵǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ� ŶĂďŝũ� ĚĞ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ǌŝũŶ͗

Ͳ ^ƚĞƌŬĞ� W�<� ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ� ŝŶ� ĚĞ� ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ�
ƐƉŽŽƌĞŵƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�ǀĂŶ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ�;ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ�ϱ͕�ϲ�ĞŶ�
ϭϮͿ͘��Ğ�ǀĞƌǁĂĐŚƚŝŶŐ�ŝƐ�ĚĂƚ�ĚĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŶŝĞƚ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ŝƐ�ŽƉ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�
^&Z�;ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƐůŽŽƚͿ͘�Kŵ�Ěŝƚ�ŐĞŚĞĞů�Ƶŝƚ�ƚĞ�ƐůƵŝƚĞŶ�ŝƐ�ĞƌǀŽŽƌ�ŐĞŬŽǌĞŶ�ĚĞǌĞ�
ůŽĐĂƚŝĞ�ƚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ĂůƐ ŽŶĚĞƌĚĞĞů�ǀĂŶ ͞ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�yy͘͟

Ͳ ^ƚĞƌŬĞ� W�<� ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ� ŝŶ� ĚĞ� ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ� ůĂŶŐƐ� ŚĞƚ� ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ�
ƐƉŽŽƌĞŵƉůĂĐĞŵĞŶƚ� ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�ǀĂŶ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ� ;ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ�ϭϳ�ĞŶ�
ϭϳĂͿ͘� KƉ� ďĂƐŝƐ� ǀĂŶ� ĚĞ� ĞĞƌĚĞƌĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ� ŝƐ� ŶŝĞƚ� Ƶŝƚ� ƚĞ� ƐůƵŝƚĞŶ� ĚĂƚ� ĚĞ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ŽƉ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z�;ŝŶ�ĚĞ�ǌƵŝĚĞůŝũŬĞ�ďĞƌŵ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�
'ĞĞƌďŽƐĐŚͿ͘� Kŵ� Ěŝƚ� ŐĞŚĞĞů� Ƶŝƚ� ƚĞ� ƐůƵŝƚĞŶ� ŝƐ� ĞƌǀŽŽƌ� ŐĞŬŽǌĞŶ� ĚĞǌĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ƚĞ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ĂůƐ�ŽŶĚĞƌĚĞĞů�ǀĂŶ�͞ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�yy͘͟

Ͳ ^ƚĞƌŬĞ�ǌŝŶŬǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŝŶ�ĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ ƉĞƌĐĞĞů�ĂĂŶ ĚĞ�ZŝũŬƐǁĞŐ͕�
ŐĞůĞŐĞŶ�ŶĂĂƐƚ�ŚĞƚ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ĂĂŶ�ƚĞ�ůĞŐŐĞŶ�ƚĂůƵĚ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ŽŽƐƚĞůŝũŬĞ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ĚĞ�ŶŝĞƵǁĞ�
ďƌƵŐ� ŽǀĞƌ� ĚĞ� �ƵŝĚͲtŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ͘� �Ğ� ǌŝŶŬǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ� ŝƐ� ĚŽŽƌ� ĞĞŶ� ƐůŽŽƚ�
ŐĞƐĐŚĞŝĚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ĞŶ�ŽƉ�ǀŽůĚŽĞŶĚĞ�ĂĨƐƚĂŶĚ͘ dĞǀĞŶƐ�ŝƐ
ƚŝũĚĞŶƐ�ůĂƚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ƚĞƌ�ŝŶŬĂĚĞƌŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǌŝŶŬǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŽƉ�ŚĞƚ�ƚƌĂĐĠ�ǀĂŶ�
ĚĞ�^&Z�ŐĞĞŶ�ǌŝŶŬǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘

Ͳ �ŝĞƉĞ� ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ� ŝŶ� sĞŐŚĞů� ǁĞƐƚ� ŝƐ� ŽƉ� ĚŝǀĞƌƐĞ� ƉůĂĂƚƐĞŶ� ƐƚĞƌŬ� ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ�
ǁĂĂƌǀĂŶ�ĚĞ�ƉůƵŝŵĞŶ� ŝŶ�ŶŽŽƌĚĞůŝũŬĞ� ƌŝĐŚƚŝŶŐ�ŽŶĚĞƌ�ĚĞ ŚƵŝĚŝŐĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�
ĂĂŶǁĞǌŝŐ� ǌŝũŶ͘ dĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� sĞŐŚĞů� ǁĞƐƚ� ǌŝũŶ� ĚŝǀĞƌƐĞ� ŚŝƐƚŽƌŝƐĐŚĞ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ�ďĞŬĞŶĚ�ŝŶ�ŚĞƚ�ĚŝĞƉĞ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�;хϭϯ�ŵĞƚĞƌ�ĚŝĞƉ�ĞŶ�ĚŝǀĞƌƐĞ�фϰϬ�
ŵĞƚĞƌ�ĚŝĞƉͿ͘��Ğ�ƉůƵŝŵĞŶ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚĞŶ�ǌŝĐŚ�ŝŶ�ŐůŽďĂĂů�ŶŽŽƌĚĞůŝũŬĞ�ƌŝĐŚƚŝŶŐ�ĞŶ�ǌŝũŶ�ŽŽŬ�
ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ� ŽŶĚĞƌ� ĚĞ� ŚƵŝĚŝŐĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ� ĂĂŶǁĞǌŝŐ͘� �ĂŶ� ĚĞǌĞ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ� ǌŝũŶ� ŐĞĞŶ� ƌŝƐŝĐŽ͛Ɛ� ǀŽŽƌ� ŐĞǌŽŶĚŚĞŝĚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ďĞǁŽŶĞƌƐ� ǀĂŶ� ŚĞƚ�
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ŐĞďŝĞĚ� ǀĂŶ� ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ͘� sĂŶǁĞŐĞ� ĚĞ� ŽŵǀĂŶŐ� ĞŶ� ĚĞ� ůŝŐŐŝŶŐ� ǀĂŶ� ĚĞǌĞ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ� ŝƐ� ĞĞŶ� ŐĞďŝĞĚƐŐĞƌŝĐŚƚĞ� ĂĂŶƉĂŬ� ǀĂŶ� ĚĞǌĞ� ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ�
ŽƉŐĞƐƚĞůĚ�ǁĂĂƌďŝũ�ĚĞ�ďƌŽŶŶĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞƐĂŶĞĞƌĚ�ĞŶ�ĚĞ�ƌĞƐƚǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ�ǀĂŶ�
ŚĞƚ�ĚŝĞƉĞƌ�ŐĞůĞŐĞŶ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ǁŽƌĚĞŶ�ďĞŚĞĞƌƐƚ͘� /Ŷ�ŚĞƚ�ƉůĂŶ�ǁŽƌĚƚ�ŐĞƐƚĞůĚ�ĚĂƚ�
ŝŶĚŝĞŶ�Ğƌ�ďŝũ�ŽŶƚǁŝŬŬĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶ�ŚĞƚ�ŐĞďŝĞĚ�ŽŶƚƚƌĞŬŬŝŶŐĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĚĂĂŶ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�
ŬůĞŝŶ�ĚĞďŝĞƚ͕�Ěŝƚ�ĞĞŶ�ƚĞ�ǀĞƌǁĂĂƌůŽǌĞŶ�ĞĨĨĞĐƚ�ǌĂů�ŚĞďďĞŶ�ŽƉ�ĚĞ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ͘� � KƉ� ďĂƐŝƐ� ǀĂŶ� ĚĞǌĞ� ŐĞŐĞǀĞŶƐ� ǁŽƌĚĞŶ� Ğƌ� ŐĞĞŶ� ďĞůĞŵŵĞƌŝŶŐĞŶ�
ŐĞǌŝĞŶ�ǀŽŽƌ�ĚĞ�ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�̂ &Z͘ ,ŝĞƌďŝũ�ǁŽƌĚƚ�
ŽƉŐĞŵĞƌŬƚ�ĚĂƚ ĚĞ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ�ŶŝĞƚ�ŶĂďŝũ�ĚĞ�ĂĂŶ�ƚĞ�ůĞŐŐĞŶ�ƚƵŶŶĞů�
ǌŝũŶ�ŐĞƐŝƚƵĞĞƌĚ͘

Ͳ KǀĞƌŝŐĞ� ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ� ŝŶ� ĚĞ� ŽŵŐĞǀŝŶŐ� ǌŝũŶ� ŽƉ� ĞĞŶ� ĚƵƐĚĂŶŝŐ� ŐƌŽƚĞ� ĂĨƐƚĂŶĚ�
ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ĞŶͬŽĨ�ǌŝũŶ�ƌĞĞĚƐ�ǀŽůĚŽĞŶĚĞ�ŝŶŐĞŬĂĚĞƌĚ�ǌŽĚĂƚ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĐŽŶĐůƵĚĞĞƌĚ�
ĚĂƚ�ĚĞǌĞ�ŶŝĞƚ�ǀĂŶ�ŝŶǀůŽĞĚ�ǌŝũŶ�ŽƉ�ĚĞ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ͘

hŝƚ�ĚĞ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ďůŝũŬƚ�ĚĂƚ ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ǌĞĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ƐƚĞƌŬ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ�ŝƐ�ŵĞƚ�
W�< ;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�yyͿ͘�sŽŽƌ�ŚĞƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ĞŶ�ŐĞĞŶ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ�ƚŽƚ�ůŝĐŚƚĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ�ǀĞƌǁĂĐŚƚ�
ŝŶ�ĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ĞŶ�ŚĞƚ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͘

0KGV�IGURTQPIGP�GZRNQUKGXGP�
0)'�
KƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ŶĂďŝũŚĞŝĚ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ǌŝũŶ�ŐĞĞŶ�ŐĞŐĞǀĞŶƐ�ďĞŬĞŶĚ�ŽŵƚƌĞŶƚ ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�ǀĂŶ ͞ŶŝĞƚ�
ŐĞƐƉƌŽŶŐĞŶ�ĞǆƉůŽƐŝĞǀĞŶ͘͟

#TEJGQNQIKG
hŝƚ�ĚĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŝĞǀĞ�<ĂĂƌƚ��ƌĐŚĞŽůŽŐŝƐĐŚĞǁĂĂƌĚĞŶ�EĞĚĞƌůĂŶĚ�ďůŝũŬƚ�ĚĂƚ�ĞĞŶ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ͕�ŚĞƚ�ĚŝĐŚƚƐƚ�ďŝũ�ĚĞ�
ƌŝǀŝĞƌ�ĚĞ��Ă�;ǀĂŶ�WĂƚĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶ�ƚŽƚ�'ĞĞƌďŽƐĐŚͿ�ĞŶ�ĞĞŶ�ĚĞĞů�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ�ŝƐ�ŐĞůĞŐĞŶ�ŝŶ�
ĞĞŶ�ŐĞďŝĞĚ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ŚŽŐĞ ĂƌĐŚĞŽůŽŐŝƐĐŚĞ ƚƌĞĨŬĂŶƐ͘�,Ğƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂĐĠ�ŝƐ�ŐĞůĞŐĞŶ�ŝŶ�ĞĞŶ�ŐĞďŝĞĚ�ŵĞƚ�
ĞĞŶ�ůĂŐĞ�ĂƌĐŚĞŽůŽŐŝƐĐŚĞ�ƚƌĞĨŬĂŶƐ͘ �ƌ�ŝƐ�ŐĞĞŶ�ƐƉƌĂŬĞ�ǀĂŶ�ĂƌĐŚĞŽůŽŐŝƐĐŚĞ�ŵŽŶƵŵĞŶƚĞŶ�ŽƉ�ŽĨ�ŶĂďŝũ�ŚĞƚ�ƚƌĂĐĠ͘

6GTTGKPKPURGEVKG
/Ŷ�ĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ǀĂŶ�ϭϱ�ŽŬƚŽďĞƌ�ϮϬϭϵ�ƚŽƚ�ĞŶ�ŵĞƚ�ϭϮ�ŵĂĂƌƚ�ϮϬϮϬ�ǌŝũŶ�ŐĞĨĂƐĞĞƌĚ�ĚŽŽƌ�ĚĞ�ďĞƚƌŽŬŬĞŶ�ǀĞůĚŵĞĚĞǁĞƌŬĞƌƐ�
;ĚĞ�ŚĞƌĞŶ�ĚĞ�ŚĞĞƌ�:͘,͘D͘^͘�ǀĂŶ��Ăƌƚ͕�D͘�tŝƚƚĞǀĞĞŶ͕�>͘,͘:͘�WƵƚƐ͕��͘D͘�͘D͘�,ŽƵďĞŶ�ĞŶ�E͘�͘�ZŝĞƚŚŽĨĨͿ�ƉĞƌ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ
ƚĞƌƌĞŝŶŝŶƐƉĞĐƚŝĞƐ ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ͘ dŝũĚĞŶƐ� ĚĞ� ƚĞƌƌĞŝŶŝŶƐƉĞĐƚŝĞƐ� ŝƐ� ŚĞƚ� ŐĞŚĞůĞ� ƚĞƌƌĞŝŶ� ǀŝƐƵĞĞů� ďĞŽŽƌĚĞĞůĚ� ŽƉ� ĚĞ�
ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞŶ ĞŶͬŽĨ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ǌŝŶƚƵŝŐůŝũŬĞ�ǁĂĂƌŶĞŵŝŶŐĞŶ�ĞŶ�ďŝũǌŽŶĚĞƌŚĞĚĞŶ͘

dĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ŝƐ�ĚĞ�ǌŽĂůƐ�ŝŶ�ŚŽŽĨĚƐƚƵŬ�Ϯ͘Ϯ�ƐƚĂĂƚ�ďĞƐĐŚƌĞǀĞŶ�ƐŝƚƵĂƚŝĞ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘�,ŝĞƌďŝũ�
ǌŝũŶ�ĚĞ�ǀŽůŐĞŶĚĞ�ďŝũǌŽŶĚĞƌŚĞĚĞŶ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘

�ĞĞů�ϭ͗�DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ
dĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐ�ŝƐ�ŽƉ�ŚĞƚ�ƚƌĂĐĠ�ĞĞŶ�ƉĂĚ�ŵĞƚ�ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘�,Ğƚ�ƉĂĚ�ďĞƚƌĞĨƚ�
ĞĞŶ�ƚŽĞŐĂŶŐƐƉĂĚ�ŶĂĂƌ�ĚĞ�ĂŐƌĂƌŝƐĐŚĞ�ƉĞƌĐĞůĞŶ͘�,Ğƚ�ƉĂĚ�ŵĞƚ�ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ� ŝƐ�ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ�ĂůƐ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ͘�
sŽŽƌ ŚĞƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ǌŝũŶ�Ğƌ�ŽƉ�Ěŝƚ�ĚĞĞů�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ǀŝƐƵĞůĞ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞŶ�ĞŶͬŽĨ�ŽǀĞƌŝŐĞ�
ďŝũǌŽŶĚĞƌŚĞĚĞŶ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘

�ĞĞů�Ϯ͗tŽŽŶŐĞďŝĞĚ�sĞŐŚĞů
KƉ�Ěŝƚ�ĚĞĞů�ǌŝũŶ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ǀŝƐƵĞůĞ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞŶ�ĞŶͬŽĨ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ďŝũǌŽŶĚĞƌŚĞĚĞŶ�
ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘

�ĞĞů�ϯ͗��ĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�sĞŐŚĞů
>ĂŶŐƐ� ĚĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ� ŶĂďŝũ� ĚĞ� ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ� ďƌƵŐ� ŽǀĞƌ� ĚĞ� �ƵŝĚ� tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ� ;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ� ��Ϳ� ŝƐ� ĞĞŶ� ƐƚƵŬũĞ�
ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ� ŵĂƚĞƌŝĂĂů� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘� dĞǀĞŶƐ� ŝƐ� ĂĂŶ� ĚĞ� ǌƵŝĚŬĂŶƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ� ĞĞŶ� ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�
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ďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘�/Ŷ�ϮϬϭϭ�ŝƐ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞǌĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ƌĞĞĚƐ�ĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŝŶ�ŐƌŽŶĚ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ�ŝŶ�
ǀĞƌďĂŶĚ� ŵĞƚ� ŚĞƚ� ĂĂŶƚƌĞĨĨĞŶ� ǀĂŶ� ĂƐďĞƐƚ� ŽƉ� ŚĞƚ� ŵĂĂŝǀĞůĚ� ǁĂĂƌďŝũ� ĞĞŶ� ŐĞŚĂůƚĞ� ǀĂŶ� Ϭ͕ϴϮ� ŵŐͬŬŐ� ĂƐďĞƐƚ� ŝƐ�
ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘� �ŝƚ� ŐĞƌŝŶŐĞ� ŐĞŚĂůƚĞ� ĂƐďĞƐƚ� ŐĂĨ� ĚĞƐƚŝũĚƐ� ŐĞĞŶ� ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ� ƚŽƚ� ŚĞƚ� ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ� ǀĞƌĚĞƌ�
ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͘�

>ĂŶŐ�ĚĞ�ǁĞƐƚĞůŝũŬĞ�ŽĞǀĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞ��ƵŝĚͲtŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ�ŝƐ�ĞĞŶ�ƉĂĚ�ŵĞƚ�ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ǁĞůŬĞ�ƉĂƌĂůůĞů�ůĂŶŐƐ�
ĚĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ�ůŽŽƉƚ͘��ŝƚ�ƉĂĚ�ŝƐ�ǀŽůŐĞŶƐ�ŽƉŐĂǀĞ�ĞĐŚƚĞƌ�ŐĞĞŶ�ŽŶĚĞƌĚĞĞů�ǀĂŶ�ĚĞ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ǁĂĂƌĚŽŽƌ�
ĂĂŶǀƵůůĞŶĚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶŝĞƚ�ŶŽĚŝŐ�ŝƐ�ŝŶ�ŚĞƚ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŬĂĚĞƌ͘

sŽŽƌ�ŚĞƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ǌŝũŶ�Ğƌ�ŽƉ�Ěŝƚ�ĚĞĞů�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ǀŝƐƵĞůĞ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞŶ�ĞŶͬŽĨ�ŽǀĞƌŝŐĞ�
ďŝũǌŽŶĚĞƌŚĞĚĞŶ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘

5COGPXCVVKPI�XQQTQPFGT\QGM��
QPFGT\QGMUJ[RQVJGUG�GP�ťUVTCVGIKG

����� $QFGO
EĂĚĞƌ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
�Ğ�ƚǁĞĞ�ůŽĐĂƚŝĞƐ�ǁĂĂƌ�ŽƉͬŶĂďŝũ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ŝŶ�ŚĞƚ�ǀĞƌůĞĚĞŶ�W�<�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŝŶ�ĚĞ�ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǁĞƌĚ�
ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ�ǌŝũŶ�ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ�ĂůƐ�ǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐ�;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�yyͿ͘��Ğ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐƐƚƌĂƚĞŐŝĞ�ŝƐ�ŐĞďĂƐĞĞƌĚ�
ŽƉ�ĚĞ�Ed� ϱϳϱϱ�ŵĞƚ�ŚĞƚ�ĚŽĞů�Žŵ�ŶĂ�ƚĞ�ŐĂĂŶ�ŽĨ�Ğƌ�Ăů�ĚĂŶ�ŶŝĞƚ�ƐƉƌĂŬĞ�ŝƐ�ǀĂŶ�ƐƚĞƌŬĞ�W�<�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŽƉ�ŚĞƚ�
ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ�ƚƌĂĐĠ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z͘

,ŝĞƌďŝũ�ǁŽƌĚƚ�ƵŝƚŐĞŐĂĂŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ĐŽŶĐĞƉƚƵĞĞů�ŵŽĚĞů�ĚĂƚ�W�<�ĞĞŶ�ŝŵŵŽďŝĞůĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ďĞƚƌĞĨƚ�ĞŶ�ǌŝĐŚ�ŶŝĞƚ�
ŚĞĞĨƚ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚ͘��Ğ�W�<�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ǁŽƌĚƚ�ĚĞƌŚĂůǀĞ� ŝŶ�ĚĞ�ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ŵĞƚ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�;ŬŽůĞŶŐƌƵŝƐ�Ğ͘Ě͘Ϳ�
ǀĞƌǁĂĐŚƚ͘

sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
KƉ� ďĂƐŝƐ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ� ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ďůŝũŬƚ� ĚĂƚ ǀŽŽƌ� ĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ� ǀŽŽƌ� ŚĞƚ� ŽǀĞƌŝŐĞ� ŐĞĞŶ�
ĂĐƚŝǀŝƚĞŝƚĞŶ�ƚĞ�ǀĞƌǁĂĐŚƚĞŶ�ǌŝũŶ�ĚŝĞ�ƚŽƚ�ĞĞŶ�ďŽĚĞŵǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŚĞďďĞŶ�ŬƵŶŶĞŶ�ůĞŝĚĞŶ ĞŶͬŽĨ�ĚĂƚ�ĚĞ�ĂĐƚŝǀŝƚĞŝƚĞŶ�
ŵĞƚ�ƉŽƚĞŶƚŝĞĞů�ďŽĚĞŵďĞĚƌĞŝŐĞŶĚĞ�ĂĐƚŝǀŝƚĞŝƚĞŶ�ƚŝũĚĞŶƐ�ĞĞƌĚĞƌĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ƌĞĞĚƐ�ǀŽůĚŽĞŶĚĞ�ǌŝũŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ͘�
�ĞƌŚĂůǀĞ�ŝƐ�ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ĚĞ�ŚǇƉŽƚŚĞƐĞ�͞ŽŶǀĞƌĚĂĐŚƚ͟�ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ͘�

�Ğ�ƐƚƌĂƚĞŐŝĞ�͟ŽŶǀĞƌĚĂĐŚƚ�ŶŝĞƚ�ůŝũŶǀŽƌŵŝŐ͟�;KEsͲE>Ϳ ĞŶ�͟ŽŶǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ůŝũŶǀŽƌŵŝŐĞ�ůŽĐĂƚŝĞ͟�;KEsͲ>Ϳ�ǌŝũŶ�ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�
ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŽƉ�ůŽĐĂƚŝĞƐ�ǁĂĂƌǀŽŽƌ�ŐĞĞŶ�ďĞůĂƐƚĞŶĚĞ�ďƌŽŶŶĞŶͬĂĐƚŝǀŝƚĞŝƚĞŶ�ǌŝũŶ�ƚĞ�
ǀĞƌǁĂĐŚƚĞŶ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ ǀĂŶ�ŚĞƚ�ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ ;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ���ƚͬŵ���ĞŶ�<�ƚͬŵ�W�ĞŶ��'�ƚͬŵ��DͿ͘

����� 2(#5
/Ŷ� ĞĞŶ� ďƌŝĞĨ� ǀĂŶ� ϴ� ũƵůŝ� ϮϬϭϵ� ŝƐ� ŚĞƚ� ͞dŝũĚĞůŝũŬ� ŚĂŶĚĞůŝŶŐƐŬĂĚĞƌ� ǀŽŽƌ� ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬ� ǀĂŶ� W&�^ͲŚŽƵĚĞŶĚĞ� ŐƌŽŶĚ� ĞŶ�
ďĂŐŐĞƌƐƉĞĐŝĞ͟� ĂĂŶŐĞďŽĚĞŶ� ĂĂŶ� ĚĞ� dǁĞĞĚĞ� <ĂŵĞƌ͘� /Ŷ� ĞĞŶ� ďƌŝĞĨ� ǀĂŶ� Ϯϵ� ŶŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϭϵ� ŝƐ� ŝŶ� ĞĞŶ� ďƌŝĞĨ� ĚĞ�
͞�ĂŶƉĂƐƐŝŶŐ�ƚŝũĚĞůŝũŬ�ŚĂŶĚĞůŝŶŐƐŬĂĚĞƌ�W&�^͟�ĂĂŶŐĞďŽĚĞŶ͘�,Ğƚ�dŝũĚĞůŝũŬ�ŚĂŶĚĞůŝŶŐƐŬĂĚĞƌ�ďŝĞĚƚ�ĞĞŶ�ůĂŶĚĞůŝũŬ�ŬĂĚĞƌ�
ǀŽŽƌ�ĚĞ�ŽŵŐĂŶŐ�ŵĞƚ�W&�^ͲŚŽƵĚĞŶĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ĞŶ�ďĂŐŐĞƌƐƉĞĐŝĞ͘�sŽŽƌ�ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬ�ŝƐ�ŚĞƚ�ŶŽŽĚǌĂŬĞůŝũŬ�Žŵ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�
ƚĞ�ĚŽĞŶ�ŶĂĂƌ�ĚĞ�ƐƚŽĨŐƌŽĞƉ�W&�^�;ƉŽůǇͲ ĞŶ�ƉĞƌĨůƵŽƌ�ĂůŬǇůͲǀĞƌďŝŶĚŝŶŐĞŶͿ͘

�Ğ�KŵŐĞǀŝŶŐƐĚŝĞŶƐƚĞŶ� ŝŶ��ƌĂďĂŶƚ�ŚĞďďĞŶ�ŶĂŵĞŶƐ�ĚĞ�ĐŽůůĞŐĞƐ�ǀĂŶ��Θt�;ĚĞĞůŶĞŵĞƌƐͿ� ĞĞŶ�ŚĂŶĚƌĞŝŬŝŶŐ�W&�^�
EŽŽƌĚͲ�ƌĂďĂŶƚ� ŽƉŐĞƐƚĞůĚ͘� /Ŷ� ĚĞǌĞ� ŚĂŶĚƌĞŝŬŝŶŐ� ǁŽƌĚĞŶ� ĚĞ� ƚŝũĚĞůŝũŬĞ� ;ůŽŬĂůĞͿ� �ƌĂďĂŶƚƐĞ� ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞŶ�
ŐĞŐĞǀĞŶ�ŵĞƚ�ďĞƚƌĞŬŬŝŶŐ�ƚŽƚ�W&�^ͲǀĞƌďŝŶĚŝŶŐĞŶ�ŝŶ�ĚĞ�;ůĂŶĚͿďŽĚĞŵ͘��ĞǌĞ�ŬƵŶŶĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ƚŽĞŐĞƉĂƐƚ�ŝŶ�ĂĨǁĂĐŚƚŝŶŐ�



ϭϰ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

ǀĂŶ�ĞǀĞŶƚƵĞĞů�ŶĂĚĞƌĞ�ŶŽƌŵĞŶ�ĞŶ�ĚĞĨŝŶŝƚŝĞĨ�ďĞůĞŝĚ�ƚĞŶ�ĂĂŶǌŝĞŶ�ǀĂŶ�W&�^͘�'ĞŵĞĞŶƚĞ�DĞŝĞƌŝũƐƚĂĚ�ŝƐ�ĠĠŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�
ĚĞĞůŶĞŵĞƌƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŚĂŶĚƌĞŝŬŝŶŐ�W&�^�EŽŽƌĚͲ�ƌĂďĂŶƚ͘ dĞŶ�ƚŝũĚĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƐĐŚƌŝũǀĞŶ�ǀĂŶ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĂŐĞ�ŝƐ�
Ğƌ�ĚŽŽƌ�ŚĞƚ�ĐŽůůĞŐĞ�ǀĂŶ�ŐĞŵĞĞŶƚĞ�DĞŝĞƌŝũƐƚĂĚ�ŶŽŐ�ŐĞĞŶ�ďĞƐƚƵƵƌůŝũŬ�ďĞƐůƵŝƚ�ŐĞŶŽŵĞŶ�ŽǀĞƌ�ĚĞ�ŚĞƚ�ĂĚǀŝĞƐ�Žŵ�ĚĞ�
ŚĂŶĚƌĞŝŬŝŶŐ�W&�^�EŽŽƌĚͲ�ƌĂďĂŶƚ�ŝŶ�ŐĞďƌƵŝŬ�ƚĞ�ŶĞŵĞŶ͘

sŽŽƌ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǌĂů�ĂĂŶǀƵůůĞŶĚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŽƉ�ĚĞ�ƐƚŽĨŐƌŽĞƉ�W&�^�ǁŽƌĚĞŶ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ͘�KŵĚĂƚ�ĚĞ�
ůŽĐĂƚŝĞ�ŽŶǀĞƌĚĂĐŚƚ�ŝƐ�ƚĞŶ�ĂĂŶǌŝĞŶ�ǀĂŶ�'ĞŶy�ǁŽƌĚƚ�ĚĞǌĞ�ŶŝĞƚ�ŽƉ�ĚĞǌĞ�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ͘

����� #UDGUV�KP�DQFGO�RWKP
sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ƉĂĚ�ŵĞƚ�ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ
KƉ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ŝƐ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ ƐƉƌĂŬĞ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ƉŽƚĞŶƚŝĞĞů�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ͘��Ğ�ǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ďĞƚƌĞĨƚ�ŚĞƚ�
ƉĂĚ�ŵĞƚ�ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐ͘

/ŶĚŝĞŶ�Ğƌ�ƐƉƌĂŬĞ� ŝƐ�ǀĂŶ�фϱϬй�ƉƵŝŶ�ǌĂů�ĚĞ�E�EϱϳϬϳ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞǀŽůŐĚ�ĞŶ�ďĞƚƌĞĨƚ�ĚĞ� ůŽĐĂƚŝĞ�ĞĞŶ�ůŽĐĂƚŝĞ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�
ŚĞƚĞƌŽŐĞĞŶ�ǀĞƌĚĞĞůĚĞ�ĚŝĨĨƵƐĞ�ďŽĚĞŵďĞůĂƐƚŝŶŐ͘�,Ğƚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ƌŝĐŚƚ�ǌŝĐŚ�ŽƉ�ĚĞ�ǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ďŽĚĞŵůĂĂŐ͖�ĚĞ� ůĂĂŐ�
ŵĞƚ� ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ͘ /ŶĚŝĞŶ� Ğƌ� ƐƉƌĂŬĞ� ŝƐ� ǀĂŶ� хϱϬй� ƉƵŝŶ� ǌĂů� ĚĞ� E�Eϱϴϵϳ� ǁŽƌĚĞŶ� ŐĞǀŽůŐĚ� ;ƐƚƌĂƚĞŐŝĞ� ǀŽŽƌ�
͞ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐƐůĂŐĞŶ͟Ϳ͘

DĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ĞŶ�ĐŽŶƚƌŽůĞ�ŽƉŐĞďŽŽƌĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
KƉ� ďĂƐŝƐ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ� ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ďůŝũŬƚ� ĚĂƚ� ǀŽŽƌ� ŶĂŐĞŶŽĞŐ� ĚĞ� ŐĞŚĞůĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ� ŵĞƚ�
ďĞƚƌĞŬŬŝŶŐ�ƚŽƚ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ďŽĚĞŵ�ĚĞ�ŚǇƉŽƚŚĞƐĞ�͞ŽŶǀĞƌĚĂĐŚƚ͟ ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ ŝƐ͘

�ŽŶĨŽƌŵ�ĚĞ�E�E�ϱϳϬϳ�ŝƐ�ŝŶ�Ěŝƚ�ŐĞǀĂů�ĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶĂĂƌ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ďŽĚĞŵ�ŶŝĞƚ�ƉĞƌ�ĚĞĨŝŶŝƚŝĞ�ŶŽŽĚǌĂŬĞůŝũŬ͘�Kŵ�ĞĞŶ�
ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŶĂĂƌ� ĂƐďĞƐƚ� ŝŶ� ďŽĚĞŵ� ĂĐŚƚĞƌǁĞŐĞ� ƚĞ� ŬƵŶŶĞŶ� ůĂƚĞŶ͕ ŵŽĞƚ͕� ŝŶ� ĂĂŶǀƵůůŝŶŐ� ŽƉ� ŚĞƚ�
ůŽĐĂƚŝĞďĞǌŽĞŬ�ƚŝũĚĞŶƐ�ŚĞƚ�ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�ŝŶ�ĚĂƚ�ŐĞǀĂů ĞĐŚƚĞƌ�ŽŽŬ�ĞĞŶ�ǀŝƐƵĞůĞ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ŵĂĂŝǀĞůĚ ĐŽŶĨŽƌŵ�
�Z>�^/<��ϮϬϬϬ�ĞŶ�ŚĞƚ�ĚĂĂƌďŝũ�ďĞŚŽƌĞŶĚĞ�ƉƌŽƚŽĐŽů�ϮϬϭϴ͕�ĂůƐŵĞĚĞ�ĞĞŶ�ǀŝƐƵĞůĞ�ďĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ�ǀĂŶ�Ƶŝƚ� ƚŝũĚĞŶƐ�ŚĞƚ�
ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ƵŝƚŐĞŬŽŵĞŶ�ŐƌŽŶĚ�ǁŽƌĚĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ͕�ǁĂĂƌďŝũ�ŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞŶ�
;ƉůĂĂƚũĞƐ͕�ďƵŝƐ�ĞƚĐ͘Ϳ�ŽĨ�ďŽĚĞŵǀƌĞĞŵĚĞ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ĚŝĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĂƐƐŽĐŝĞĞƌĚ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ŵŽŐĞůŝũŬĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�
ŵĞƚ�ĂƐďĞƐƚ�;ƉƵŝŶ͕�ƌĞƐƚĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ�ĞƚĐ͘Ϳ ǁŽƌĚĞŶ�ǁĂĂƌŐĞŶŽŵĞŶ͘�/Ŷ�ĚĂƚ�ŐĞǀĂů�ǁŽƌĚƚ�ǀŽŽƌ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ĚĞ�ŚǇƉŽƚŚĞƐĞ�
͞ŽŶǀĞƌĚĂĐŚƚ͟�ŐĞƐƚĞůĚ ĞŶ�ŝƐ�ĂĂŶǀƵůůĞŶĚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĐŽŶĨŽƌŵ�E�E�ϱϳϬϳ�ŶŝĞƚ�ŶŽŽĚǌĂŬĞůŝũŬ͘

dŝũĚĞŶƐ� ĚĞ� ǀĞůĚǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ǁŽƌĚƚ� ŚĞƚ� ŵĂĂŝǀĞůĚ� ĞŶ� ĚĞ� ŽƉŐĞďŽŽƌĚĞ� ŐƌŽŶĚ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�
ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ďĞŽŽƌĚĞĞůĚ�ŽƉ�ĚĞ�ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ͕�ƚĞƌ�ŽŶĚĞƌďŽƵǁŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŚǇƉŽƚŚĞƐĞ�
ŶŝĞƚ� ǀĞƌĚĂĐŚƚ� ǀŽŽƌ� ĂƐďĞƐƚ͘ �Ğ� ŚŝĞƌǀŽŽƌ� ŐĞŶŽĞŵĚĞ� ŚǇƉŽƚŚĞƐĞƐ� ǁŽƌĚƚ� ŵĞƚ� ďĞŚƵůƉ� ǀĂŶ� Ěŝƚ� ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�
ŐĞƚŽĞƚƐƚ͘�/Ŷ�ĚĞ�ŶĂǀŽůŐĞŶĚĞ�ŚŽŽĨĚƐƚƵŬŬĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĞ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ĞŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�
ďĞƐƉƌŽŬĞŶ͘

dĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ� ŵĂƚĞƌŝĂĂů� ůĂŶŐƐ� ĚĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ� ͞ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ� ��͟ ĞŶ� ĚĞ� ĚĂĂƌ� ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ�
ĂƐďĞƐƚďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ�ŝƐ�ƚŝũĚĞŶƐ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŐĞĞŶ�ĂĂŶǀƵůůĞŶĚ ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ͘�/Ŷ�ϮϬϭϭ�ŝƐ�ƌĞĞĚƐ�
ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ĂƐďĞƐƚ� ŽƉ� ĚĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ǀĞƌƌŝĐŚƚ� ǁĂĂƌďŝũ� ƐůĞĐŚƚƐ� ůĂĂŐ� ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ� ŐĞŚĂůƚĞƐ� ĂƐďĞƐƚ� ǌŝũŶ�
ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ� ŝŶ� ĚĞ� ŐƌŽŶĚ͘��Ğ� ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ� ďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ� ŝƐ� ŝŶ� ŚĞƚ� ŬĂĚĞƌ� ǀĂŶ� ĚĞ� ƌĞŝŬǁŝũĚƚĞ� ǀĂŶ� ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶŝĞƚ�ŶĂĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ͘�



ϭϱ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

����� 9CVGTDQFGOQPFGT\QGM
sŽŽƌ�ĚĞ�ƚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ�ŝƐ�ĚĞ�ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐ�ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ͘

KƉ�ŐƌŽŶĚ�ǀĂŶ�ĨŝŐƵƵƌ�Ϯ�;ƐƚƌĂƚĞŐŝĞďĞƉĂůŝŶŐ�ďŝũ�ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�ďĂŐŐĞƌǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶͿ�Ƶŝƚ�ĚĞ�E�E�ϱϳϮϬ�ŝƐ�ƐƉƌĂŬĞ�ǀĂŶ�
͞ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͟� ;ƐƚƌĂƚĞŐŝĞ� >E� Αϱ͘ϭ͘ϭϬ� E�E� ϱϳϮϬͿ͘� ,Ğƚ� ĂĂŶƚĂů� ǀĂŬŬĞŶ� ;ĂŵͿ� ŝƐ� ďĞƉĂĂůĚ� ǀŽůŐĞŶƐ� ĚĞ� ĨŽƌŵƵůĞ�
Ăŵс>ͬϱϬϬ͕�ǁĂĂƌďŝũ�>�ĚĞ�ůĞŶŐƚĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ŝŶ�ŵĞƚĞƌƐ�ďĞĚƌĂĂŐƚ͘�,Ğƚ�ĂĂŶƚĂů�ǀĂŬŬĞŶ�ďĞĚƌĂĂŐƚ�ϭ͕�ƉĞƌ�
ǀĂŬ� ǌŝũŶ�ϭϬ�ďŽƌŝŶŐĞŶ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ͘ �Ğ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ǌĂů�ŐĞĂŶĂůǇƐĞĞƌĚ�ǁŽƌĚĞŶ�ŽƉ�ŚĞƚ� ƌĞŐŝŽŶĂůĞ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ�
ĂĂŶŐĞǀƵůĚ�ŵĞƚ�W&�^͘

����� #UHCNV
Kŵ� ĚĞ� ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬŵŽŐĞůŝũŬŚĞĚĞŶ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ĂƐĨĂůƚ� ǀĂƐƚ� ƚĞ� ƐƚĞůůĞŶ͕� ĚŝĞŶƚ� ƚĞ� ǁŽƌĚĞŶ� ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚ� ŽĨ� ŚĞƚ� ĂƐĨĂůƚ�
ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ� ŝƐ͘� ,ŝĞƌƚŽĞ� ǁŽƌĚƚ� ŚĞƚ� W�<ͲŐĞŚĂůƚĞ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ĂƐĨĂůƚ� ďĞƉĂĂůĚ� ĞŶ� ŐĞƚŽĞƚƐƚ� ĂĂŶ� ĚĞ� ŵĂǆŝŵĂůĞ�
ƐĂŵĞŶƐƚĞůůŝŶŐƐǁĂĂƌĚĞ�Ƶŝƚ�ŚĞƚ��ĞƐůƵŝƚ�ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ͘�,Ğƚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǁŽƌĚƚ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ǀŽůŐĞŶƐ��ZKt�ƉƵďůŝĐĂƚŝĞ�
ϮϭϬ�;ZŝĐŚƚůŝũŶ�ŽŵŐĂĂŶ�ŵĞƚ�ǀƌŝũŬŽŵĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ũƵŶŝ�ϮϬϭϱͿ�ĞŶ��Z>�ϵϯϮϬ�;�ŝƚƵŵŝŶĞƵƐ�ŐĞďŽŶĚĞŶ�ŵĞŶŐƐĞůƐͿ͘�/Ŷ�ĚĞǌĞ�
ƌŝĐŚƚůŝũŶĞŶ�ǌŝũŶ�ĞŝƐĞŶ�ĂĂŶŐĞŐĞǀĞŶ�ǀŽŽƌ�ĚĞ�ĂĐĐĞƉƚĂƚŝĞ�ǀĂŶ�ĂƐĨĂůƚŐƌĂŶƵůĂĂƚ͘

KƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ŚŝƐƚŽƌŝƐĐŚ� ǀŽŽƌŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĞŶ�ĞĞŶ� ǀŝƐƵĞůĞ� ŝŶƐƉĞĐƚŝĞ� ǀĂŶ�ŚĞƚ� ƚĞ� ĨƌĞǌĞŶͬŽƉ� ƚĞ�ďƌĞŬĞŶ�ǁĞŐŐĞĚĞĞůƚĞ�
ǁŽƌĚĞŶ�ĞǀĞŶƚƵĞĞů�ƚĞ�ŽŶĚĞƌƐĐŚĞŝĚĞŶ�ǀĂŬŬĞŶ�ĂĂŶŐĞŐĞǀĞŶ͘�EĂĂƐƚ�ŚĞƚ�͞ŐĞǁŽŶĞ͟�ǁĞŐǀĂŬ�ĚŝĞŶƚ�ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ŐĞŚŽƵĚĞŶ�
ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŵĞƚ�͞ďŝũǌŽŶĚĞƌĞ�ǁĞŐŐĞĚĞĞůƚĞŶ͟�ǀĂŬŬĞŶ�ǌŽĂůƐ�ďƵƐŚĂůƚĞƐ͕�ŽƉƐƚĞůǀĂŬŬĞŶ͕�ƌĞƉĂƌĂƚŝĞǀĂŬŬĞŶ͕�ŶĂĚĞŶ͕�ĞƚĐ͘�
/Ŷ�dĂďĞů�Ϯ͘ϯ͘ ŝƐ�ŚĞƚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂĂŶƚĂů�ďŽƌŝŶŐĞŶ�ƉĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ�ĂĂŶŐĞŐĞǀĞŶ͘

dĂďĞů�Ϯ͘ϯ͗�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂĂŶƚĂů�ďŽƌŝŶŐĞŶ�ƉĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ

^ŝƚƵĂƚŝĞ DŝŶŝŵƵŵ�ĂĂŶƚĂů�ďŽƌŝŶŐĞŶ�ƉĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ

�ƐĨĂůƚ�ĚĂƚ�ŐĞŚĞĞů�ŽĨ�ŐĞĚĞĞůƚĞůŝũŬ�ǀſſƌ�ϭϵϵϱ�ŝƐ�ĂĂŶŐĞůĞŐĚ

KŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ�ф�ϭϬϬ�ŵϮ ϭ

KŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ�ф�ϱϬϬ�ŵϮ Ϯ

Ϯ ϭ�ƉĞƌ�;ŐĞĚĞĞůƚĞ�ǀĂŶͿ�ĞůŬĞ�ϱϬϬ�ŵϮ нϭ�ĞǆƚƌĂ�ƉĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ

�ƐĨĂůƚ�ĚĂƚ ǀŽůůĞĚŝŐ�ŶĂ�ϭϵϵϰ�ŝƐ�ĂĂŶŐĞůĞŐĚ�;ŚĞƚ�ǁĞƌŬ�ǁŽƌĚƚ�ďĞƐĐŚŽƵǁĚ�ĂůƐ�ĠĠŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬͿ

KŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ�ф�ϭ͘ϬϬϬ�ŵϮ Ϯ

Ϯ ϭ�ďŽƌŝŶŐ�ƉĞƌ�;ŐĞĚĞĞůƚĞ�ǀĂŶͿ�ĞůŬĞ�ϭ͘ϬϬϬ�ŵϮ нϭ�ĞǆƚƌĂ�ƉĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ

ϭϬ͘ϬϬϬ�ŵϮͿ�ŝƐ�ĞĞŶ�ǀĞƌŵŝŶĚĞƌĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐ�ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ͘�

�ŽŶĨŽƌŵ�ĚĞ� �ZKt�ƉƵďůŝĐĂƚŝĞ� ϮϭϬ� ĚŝĞŶƚ� ďŝũ� ŚĞƚ� ƐĂŵĞŶƐƚĞůůĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŵĞƚ� ĚĞ� ǀŽůŐĞŶĚĞ� ǌĂŬĞŶ�
ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞŚŽƵĚĞŶ͗

DŽŶƐƚĞƌƐ�ŵŽŐĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ƐĂŵĞŶŐĞƐƚĞůĚ�Ƶŝƚ�ƚĞŶ�ŚŽŽŐƐƚĞ�ϯ�ǀĞƌƐĐŚŝůůĞŶĚĞ�ůĂŐĞŶ͕�ĂůƐ�ĚĞǌĞ�ŝŶ�ĠĠŶ�ŬĞĞƌ�ŬƵŶŶĞŶ�
ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĨƌĞĞƐĚ͖
WĞƌ�ŵŽŶƐƚĞƌ�ŵĂŐ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů�ǀĂŶ�ŵĂǆŝŵĂĂů�ϯ�ǀĞƌƐĐŚŝůůĞŶĚĞ�ďŽŽƌŬĞƌŶĞŶ�ŐĞďƌƵŝŬƚ�ǁŽƌĚĞŶ͖
�Ğ�ĚŝŬƚĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚƉĂŬŬĞƚ�ĚĂƚ�ŝŶ�ĠĠŶ�;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌ�ŵĂŐ�ǁŽƌĚĞŶ�ǀĞƌǌĂŵĞůĚ�;ƚŽƚĂĂů�ǀĂŶ�ĚĞ�ϯ�ŬĞƌŶĞŶͿ�
ďĞĚƌĂĂŐƚ�ŵĂǆŝŵĂĂů�ϮϬ�ĐĞŶƚŝŵĞƚĞƌ͖
�ůƐ� ŵĞĞƌĚĞƌĞ� ďŽŽƌŬĞƌŶĞŶ� ŝŶ� ĞĞŶ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ� ŽǀĞƌĞĞŶŬŽŵƐƚŝŐĞ� ůĂŐĞŶ� ďĞǀĂƚƚĞŶ͕� ŚŽĞǀĞŶ� ŶŝĞƚ� ĂůůĞ�
ďŽŽƌŬĞƌŶĞŶ�ďĞŵŽŶƐƚĞƌĚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ͘�tĞů�ŵŽĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�Ƶŝƚ�ĚĞ�ǀĞƌƐĐŚŝůůĞŶĚĞ�ůĂŐĞŶ�ŝŶ�ŚĞƚ�ŵŽŶƐƚĞƌ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�
ǌŝũŶ͘

/Ŷ�dĂďĞů�Ϯ͘ϰ͘�ŝƐ�ŚĞƚ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞŶ�ĂƐĨĂůƚĂŶĂůǇƐĞƐ�ǀŽůŐĞŶƐ��ZKt�ƉƵďůŝĐĂƚŝĞ�ϮϭϬ�ĞŶ��Z>�ϵϯϮϬ͕�Ě͘Ě͘�Ϯϰ�ĂƉƌŝů�
ϮϬϬϵ͕�ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ͘
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dĂďĞů�Ϯ͘ϰ͗�ĂŶĂůǇƐĞƐƚƌĂƚĞŐŝĞ�ĂƐĨĂůƚ

,ŽĞǀĞĞůŚĞŝĚ�ǀƌŝũŬŽŵĞŶĚ�ƉŽƚĞŶƚŝĞĞů�ƚĞĞƌǀƌŝũ�ĂƐĨĂůƚ�ƉĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ DŝŶŝŵƵŵ�ĂĂŶƚĂů�ĂŶĂůǇƐĞƐ

'ĞŚĞůĞ�ǁĞƌŬ�ŶĂ�ϭϵϵϰ�ĂĂŶŐĞůĞŐĚ�ğŶ�ŝŶ�ĚĞ�W�<Ͳ ĚĞƚĞĐƚŽƌƉƌŽĞĨ� Ϭ�ĂŶĂůǇƐĞƐ

Ϭ�ͲϮϱ�ƚŽŶ�;ĂůůĞĞŶ�ŝŶĚŝĞŶ�ŚĞůĞ�ǁĞƌŬ�ф�Ϯϱ�ƚŽŶͿ Ϭ�ĂŶĂůǇƐĞƐ

ϬͲϮϬϬ�ƚŽŶ ϭ�ĂŶĂůǇƐĞ

ϮϬϬͲϭ͘ϬϬϬ�ƚŽŶ Ϯ�ĂŶĂůǇƐĞƐ

ϭ͘ϬϬϬͲϮ͘ϬϬϬ�ƚŽŶ ϯ�ĂŶĂůǇƐĞƐ

�ůŬĞ�Ϯ͘ϬϬϬ�ƚŽŶ�ŵĞĞƌ ϭ�ĂŶĂůǇƐĞ�ĞǆƚƌĂ

KƉ�ĚĞ�ŬĞƌŶĞŶ�ŝƐ�ĞĞŶ�ůĂĂŐĚŝŬƚĞďĞƉĂůŝŶŐ�ƉƌŽĞĨ�;Z�t�ϳϳ͘ϭͿ�ĞŶ�W�<ͲĚĞƚĞĐƚŽƌƉƌŽĞĨ�;Z�t�ϳϳ͘ϮͿ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ͘�KƉ�ďĂƐŝƐ�
ǀĂŶ�ĚĞ�ƵŝƚŬŽŵƐƚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞǌĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬĞŶ�ŝƐ�ŝŶ�ĞĞƌƐƚĞ�ŝŶƐƚĂŶƚŝĞ�ďĞƉĂĂůĚ�ŽĨ�ƐƉƌĂŬĞ�ŝƐ�ǀĂŶ�ǀŽůĚŽĞŶĚĞ�ŚŽŵŽŐĞĞŶ�
ĂƐĨĂůƚ͘� /ŶĚŝĞŶ�Ěŝƚ�ŶŝĞƚ�ŚĞƚ�ŐĞǀĂů� ŝƐ�ĚŝĞŶĞŶ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ĂĂŶǀƵůůĞŶĚĞ�ŬĞƌŶďŽƌŝŶŐĞŶ�ĞŶ� ůĂĂŐĚŝŬƚĞďĞƉĂůŝŶŐĞŶ�ĞŶ�W�<Ͳ
ĚĞƚĞĐƚŽƌƉƌŽĞǀĞŶ� ǁŽƌĚĞŶ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ͘� sĞƌǀŽůŐĞŶƐ� ĚŝĞŶĞŶ� W�<� ŝŶ� ĂƐĨĂůƚ� ĂŶĂůǇƐĞƐ� ƚĞ� ǁŽƌĚĞŶ� ŝŶŐĞǌĞƚ� Žŵ� ĚĞ�
ƐĂŵĞŶƐƚĞůůŝŶŐƐǁĂĂƌĚĞŶ� ƚĞ� ďĞƉĂůĞŶ͘� �ŽŶĨŽƌŵ� ĚĞ� �ZKt� ƉƵďůŝĐĂƚŝĞ� ϮϭϬ� ĚŝĞŶƚ� ďŝũ� ŚĞƚ� ƐĂŵĞŶƐƚĞůůĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞ�
ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŵĞƚ�ĚĞ�ǀŽůŐĞŶĚĞ�ǌĂŬĞŶ�ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞŚŽƵĚĞŶ͗

DŽŶƐƚĞƌƐ�ŵŽŐĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ƐĂŵĞŶŐĞƐƚĞůĚ�Ƶŝƚ�ƚĞŶ�ŚŽŽŐƐƚĞ�ϯ�ǀĞƌƐĐŚŝůůĞŶĚĞ�ůĂŐĞŶ͕�ĂůƐ�ĚĞǌĞ�ŝŶ�ĠĠŶ�ŬĞĞƌ�ŬƵŶŶĞŶ�
ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĨƌĞĞƐĚ͖
WĞƌ�ŵŽŶƐƚĞƌ�ŵĂŐ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů�ǀĂŶ�ŵĂǆŝŵĂĂů�ϯ�ǀĞƌƐĐŚŝůůĞŶĚĞ�ďŽŽƌŬĞƌŶĞŶ�ŐĞďƌƵŝŬƚ�ǁŽƌĚĞŶ͖
�Ğ�ĚŝŬƚĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚƉĂŬŬĞƚ�ĚĂƚ�ŝŶ�ĠĠŶ�;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌ�ŵĂŐ�ǁŽƌĚĞŶ�ǀĞƌǌĂŵĞůĚ�;ƚŽƚĂĂů�ǀĂŶ�ĚĞ�ϯ�ŬĞƌŶĞŶͿ�
ďĞĚƌĂĂŐƚ�ŵĂǆŝŵĂĂů�ϮϬ�ĐĞŶƚŝŵĞƚĞƌ͖
�ůƐ� ŵĞĞƌĚĞƌĞ� ďŽŽƌŬĞƌŶĞŶ� ŝŶ� ĞĞŶ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐǀĂŬ� ŽǀĞƌĞĞŶŬŽŵƐƚŝŐĞ� ůĂŐĞŶ� ďĞǀĂƚƚĞŶ͕� ŚŽĞǀĞŶ� ŶŝĞƚ� ĂůůĞ�
ďŽŽƌŬĞƌŶĞŶ�ďĞŵŽŶƐƚĞƌĚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ͘�tĞů�ŵŽĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�Ƶŝƚ�ĚĞ�ǀĞƌƐĐŚŝůůĞŶĚĞ�ůĂŐĞŶ�ŝŶ�ŚĞƚ�ŵŽŶƐƚĞƌ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�
ǌŝũŶ͘



ϭϳ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

� 8GNFYGTM�GP�CPCN[UGU
1PFGT\QGMURTQITCOOC

/Ŷ� ŽŶĚĞƌƐƚĂĂŶĚĞ� dĂďĞů� ϯ͘ϭ ŝƐ� ŚĞƚ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ� ǀĞůĚͲ ĞŶ� ůĂďŽƌĂƚŽƌŝƵŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ƐĂŵĞŶŐĞǀĂƚ͘� dĞǀĞŶƐ� ǌŝũŶ� ĚĞ�
ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐ�ŬŽƌƚ�ďĞƐĐŚƌĞǀĞŶ͘

dĂďĞů�ϯ͘ϭ͗�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐƉƌŽŐƌĂŵŵĂ
;�ĞĞůͿůŽĐĂƚŝĞ ĞŶ�ŬŽƌƚĞ�
ďĞƐĐŚƌŝũǀŝŶŐ

>ĞŶŐƚĞ�;ŵϭͿ�ͬ�
ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞ�;ŵϮͿ
�ŝƌĐĂ

^ŽŽƌƚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĞŶ�ǀĞůĚǁĞƌŬ�Θ�ƵŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚĞŶ �ŶĂůǇƐĞƐ

sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
;s�KͿ ŐĞŚĞůĞ�ƚƌĂĐĠ

dKd��>�s�K�;ŚĞƚ�ŚŝĞƌ�ĂĂŶŐĞŐĞǀĞŶ�
ĂĂŶƚĂů�ďŽƌŝŶŐĞŶͬĂŶĂůǇƐĞƐ�ŝƐ ǀĞƌĚĞĞůĚ�
ŽŶĚĞƌ�ĚĞ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐ���ƚͬŵ���ĞŶ�<�
ƚͬŵ�W�ĞŶ��'�ƚͬŵ��D͕�ǌŝĞ�ŚŝĞƌŽŶĚĞƌ�
ǀŽŽƌ�ǀĞƌĚĞůŝŶŐͿ

ϳ͘ϮϱϬ�ŵϭ sĞƌĚĞĞůĚ�ŽǀĞƌ�ŽŶĚĞƌƐƚĂĂŶĚĞ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐ
sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�ĂĨŐĞůĞŝĚ�ǀĂŶ�KEsͲ>ͬKEsͲE>
ϵϲ Ύ�Ϭ͕ϱͲϭ͕ϬŵͲŵǀ
ϰϭ Ύ�Ϯ͕ϬŵͲŵǀ
ϰ�Ύ�ϰ͕Ϭ�;ƚƉǀ�ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐ�ƌŝŽŽů��ƵƌŐ͘�^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞůͿ
Ϯ�Ύ�ϱ͕ϬŵͲŵǀ�;ŬƵŶƐƚǁĞƌŬ�EͿ
Ϯ�Ύ�ϴ͕ϬŵͲŵǀ�;<ƵŶƐƚǁĞƌŬ�<Ϳ
ϴ� Ύ� Ɖď� ;ǀĞƌĚĞĞůĚ� ŽǀĞƌ� ƚƌĂĐĠ͖� Ž͘Ă͘� ƚƉǀ� ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐ� ƌŝŽŽů� �ƵƌŐ͘�
^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞůͿ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ
ϮϲΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ͗
ϮϵΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ
'ƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͗�
ϴΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ
W&�^͗�
ϰϳΎW&�^
hŝƚƐƉůŝƚƐŝŶŐ�DDEϬϮ͗
ϱΎ�W�<

sĞƌĚĞůŝŶŐ�ďŽǀĞŶŐĞŶŽĞŵĚ�ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŐĞŚĞůĞ�ƚƌĂĐĠ

�͘��ĞĞůŐĞďŝĞĚ�ϭ͗�
DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ
dƌĂĐĠ�,ŽŶĚƐƌŽŐƐƚƌĂĂƚ ƚŽƚ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ

ϲ͘ϭϬϬ ŵϭ

;ŐĞŚĞůĞ�ƚƌĂũĞĐƚ�ŵŝŶƵƐ�
ƐĞƉĂƌĂĂƚ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚĞ
ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐͿ

�ǀĞŶƌĞĚŝŐ�ǀĞƌĚĞĞůĚ�ŽǀĞƌ�ŚĞƚ�ƚƌĂĐĠ
ϲϬ�Ύ�ϭ͕ϬŵͲŵǀ
ϳ�Ύ�Ϯ͕ϬŵͲŵǀ
ϰ�Ύ�ϰ͕Ϭ�;ƚƉǀ�ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐ�ƌŝŽŽů��ƵƌŐ͘�^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞůͿ
ϭ Ύ� ĐŽŵďŝ� Ɖď� ;ƚƉǀ� ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐ� ƌŝŽŽů� �ƵƌŐ͘� ^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞů� ĐŽŵďŝ�
ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�WͿ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ƚƌĂũĞĐƚ͗
ϳΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�ƚƌĂũĞĐƚ͗͗
ϲΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ƚƉǀ�ƚŽĞŬ͘�ƌŝŽŽů��ƵƌŐ͘�^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞůͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ƚƉǀ�ƚŽĞŬ͘�ƌŝŽŽů��ƵƌŐ͘�^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞůͿ͗
ϮΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
'ƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ

�͘��ĞĞůŐĞďŝĞĚ�Ϯ͗
tŽŽŶŐĞďŝĞĚ�sĞŐŚĞů
dƌĂĐĠ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�ƚŽƚ��ŽƌƐŚŽƵƚ
�͘��ĞĞůŐĞďŝĞĚ�ϯ
�ĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�sĞŐŚĞů
dƌĂĐĠ��ŽƌƐŚŽƵƚ�ƚŽƚ�'ƌŽŽƚĚŽŶŬƐĞǁĞŐ

<͘�<ƵŶƐƚǁĞƌŬ͗�dŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ�ƚƵŶŶĞů�
ŽŶĚĞƌ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ

ϯ͘ϯϬϬ�ŵϮ�;ĐĂ͘�ϮϮϬ�ŵĞƚĞƌ�
ůĂŶŐ�ĞŶ�ϭϱ�ŵĞƚĞƌ�ďƌĞĞĚͿ

ϭϬΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ�
ϮΎϴ�ŵͲŵǀ
ϭΎƉĞŝůďƵŝƐ

hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ͗�tĞƌŬĚŝĞƉƚĞ�ƚƵŶŶĞů�ŵĂǆŝŵĂĂů�ϴ�ŵͲŵǀ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϮΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ��н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ͗
ϮΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ��н�W&�^�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ��н�W&�^�;ĐĂ͘�ϮϬϬͲϰϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ��н�W&�^�;ĐĂ͘�ϰϬϬͲϴϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ
;ĂĂŶǀƵůůĞŶĚĞ�ŽŶĚĞƌŐƌŽŶĚĂŶĂůǇƐĞƐ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ�ǀĂŶǁĞŐĞ�
ŽŶƚŐƌĂǀŝŶŐƐĚŝĞƉƚĞͿ
'ƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ

>͘�<ƵŶƐƚǁĞƌŬ͗�>ĂŶĚŚŽŽĨĚĞŶ ŚŽƵƚĞŶ
ĨŝĞƚƐďƌƵŐ�ŽǀĞƌ�ĚĞ��Ă

ϮϬϬ�ŵϮ ϯΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ
ϭΎƉĞŝůďƵŝƐ ;ĐŽŵďŝ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�WͿ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�нW&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ
'ƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ

D͘�<ƵŶƐƚǁĞƌŬ͗�dƌĂĐĠ�ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ
ƚĂůƵĚƐ�ŶŝĞƵǁĞ�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ��ƵŝĚ�
tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ

ϲϬϬ�ŵϭ KŽƐƚǌŝũĚĞ͗
ϯΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϭΎϮ�ŵͲŵǀ
ϭΎƉĞŝůďƵŝƐ

tĞƐƚǌŝũĚĞ͗
ϯΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϭΎϮ�ŵͲŵǀ
ϭΎƉĞŝůďƵŝƐ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐŝƌĐĂ�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
KŽƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
tĞƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐŝƌĐĂ�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
KŽƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
tĞƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
'ƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͗
KŽƐƚǌŝũĚĞ͗ ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ
tĞƐƚǌŝũĚĞ͗ ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ

E͘�<ƵŶƐƚǁĞƌŬ͗�,ƵŝĚŝŐĞ�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ�
�ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ�;ƚƌĂĐĠ�ƚĂůƵĚƐ�
ǁĞĞƌƐǌŝũĚĞŶͿ͘

dĂůƵĚ� ǁĞƐƚ͗� sĂŶ� ,ƵǇŐĞŶƐǁĞŐ� ƚŽƚ�
ĞŝŶĚĞ�ƚĂůƵĚͬďĞŐŝŶ�ďƌƵŐͿ�͘
dĂůƵĚ�ŽŽƐƚ͗�sĂŶ�'ĂǌĞůůĞƉĂĚ�ƚŽƚ�ĞŝŶĚĞ�
ƚĂůƵĚͬďĞŐŝŶ�ďƌƵŐ͘

ϱϬϬ�ŵϭ KŽƐƚǌŝũĚĞ͗
ϯΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϭΎϱ�ŵͲŵǀ�;ƚƉǀ�ŚŽŽŐƐƚĞ�ƉƵŶƚ�ƚĂůƵĚͿ
ϭΎƉĞŝůďƵŝƐ

tĞƐƚǌŝũĚĞ͗
ϯΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϭΎϱ�ŵͲŵǀ�;ƚƉǀ�ŚŽŽŐƐƚĞ�ƉƵŶƚ�ƚĂůƵĚͿ

hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚĞŶ͗��ůůĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ďŝũ�ŚƵŝĚŝŐĞ� ƚĂůƵĚ�ŐĞǁĞŶƐƚ�ĞŶ�ŐĞĞŶ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ďŝũ� ďĞƐƚĂĂŶĚĞ� ůĂŶĚŚŽŽĨĚĞŶ� ŶŽĚŝŐ͘� KŽŬ� ŐĞĞŶ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�
ƚƵƐƐĞŶ�ĞŝŶĚĞ�ƚĂůƵĚ�ĞŶ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ�;ĚĞĞů�ŽŶĚĞƌ�ĚĂĂĚǁĞƌŬĞůŝũŬĞ�ďƌƵŐ�ǌŽĂůƐ�
ƌŝũŬƐǁĞŐ�ĞŶ�ŽĞǀĞƌƐͿ͘�,ŽŽŐƐƚĞ�ĚĞĞů�ƚĂůƵĚ�ŝƐ�ϱ�ŵĞƚĞƌ�ŚŽŽŐ�ĞŶ�ŚĂŶĚŵĂƚŝŐ�
ĚŽŽƌďŽŽƌďĂĂƌ͘�

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐŝƌĐĂ�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
KŽƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
tĞƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐŝƌĐĂ�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
KŽƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
tĞƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐŝƌĐĂ�ϮϬϬͲϱϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
KŽƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
tĞƐƚǌŝũĚĞ͗�ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
'ƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ
hŝƚƐƉůŝƚƐŝŶŐ�DDEϬϮ͗
ϱΎ�W�<

K͘�<ƵŶƐƚǁĞƌŬ͗��ƌƵŐ�ŽǀĞƌ��ŝĞǌĞŶůŽŽƉ͕�
ĂĂŶůĞŐ�ďƌƵŐ�ĞŶ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ǀĞƌůĞŐŐĞŶ�
ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ

фϱ͘ϬϬϬ�ŵϮ ϰΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϯΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ
ϭΎƉĞŝůďƵŝƐ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϮΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ��н�W&�^
'ƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ



ϭϴ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

W͘�WĂƌŬĞĞƌƐƚƌŽŽŬ�ůĂŶŐƐ�ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ�
ĨŝĞƚƐƐƚƌĂƚĞŶ
Ͳ �ƵƌŐ͘�^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞů�;ĐĂ͘�Ϯϲϱ�ŵ�
ůĂŶŐ�ĞŶ�ϯ�ŵĞƚĞƌ�ďƌĞĞĚͿ
Ͳ ^ƉŽŽƌǀĞŶ�;ĐĂ͘�ϮϮϱ�ŵ�ůĂŶŐ�ĞŶ�ϯ�ŵ�
ďƌĞĞĚͿ

ϮΎ�фϭ͘ϬϬϬ�ŵϮ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂĨŐĞůĞŝĚ�ǀĂŶ�KEsͲE>
ϮΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ�;ϭ ƉĞƌ�ƐƚƌŽŽŬͿ
ϮΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ�;�ϭ�ƉĞƌ�ƐƚƌŽŽŬͿ
ϭΎƉĞŝůďƵŝƐ�;ϭ�ƚƉǀ�ƐƉŽŽƌǀĞŶͿ
ϭΎ�ĐŽŵďŝ�ƉĞŝůďƵŝƐ�;�ƵƌŐĞŵĞĞƐƚĞƌ�̂ ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞů�ĐŽŵďŝŶĂƚŝĞ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�
>͕�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ��ĂͿ
ϭΎ�ĐŽŵďŝ�ƉĞŝůďƵŝƐ�;�ƵƌŐĞŵĞĞƐƚĞƌ�^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞů�ĐŽŵďŝŶĂƚŝĞ�
ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�����ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐ�ƌŝŽŽůͿ

WĞŝůďƵŝƐ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�^ƉŽŽƌǀĞŶ�ďůĞĞŬ�ǀŽŽƌ�ďĞŵŽŶƐƚĞƌŝŶŐ�ŶŝĞƚ�
ŵĞĞƌ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ƚĞ�ǌŝũŶ͘��ĞƌŚĂůǀĞ�ŝƐ�ĚĞǌĞ�ƉĞŝůďƵŝƐ�ŽƉŶŝĞƵǁ�ŐĞƉůĂĂƚƐƚ͘

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;�ƵƌŐĞŵĞĞƐƚĞƌ�^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞůͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;�ƵƌŐĞŵĞĞƐƚĞƌ�^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞůͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;^ƉŽŽƌǀĞŶͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;^ƉŽŽƌǀĞŶͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^�
'ƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͗
ϯΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ

�'͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�<ĞŶŶĞĚǇůĂĂŶ�ͬ�
>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ

ϭϮϱϬ�ŵϮ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂĨŐĞůĞŝĚ�ǀĂŶ�KEsͲE>
ϲΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϮΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ͗�'ĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶĂĂƌ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ŶŽĚŝŐ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�нW&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�

�,͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�W͘�ǀĂŶ�ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶ ϭϮϱϬ�ŵϮ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂĨŐĞůĞŝĚ�ǀĂŶ�KEsͲE>
ϮΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϮΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ͗�'ĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶĂĂƌ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ŶŽĚŝŐ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�

�/͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ��ŽƌƐŚŽƵƚ ϭϮϱϬ�ŵϮ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂĨŐĞůĞŝĚ�ǀĂŶ�KEsͲE>
ϮΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϮΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ͗�'ĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶĂĂƌ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ŶŽĚŝŐ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�

�:͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚ ϭϮϱϬ�ŵϮ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂĨŐĞůĞŝĚ�ǀĂŶ�KEsͲE>
ϮΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϮΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ͗�'ĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶĂĂƌ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ŶŽĚŝŐ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�нW&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�

�<͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�sŽƌƐƚĞŶďŽƐƐĐŚĞǁĞŐ ϭϮϱϬ�ŵϮ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂĨŐĞůĞŝĚ�ǀĂŶ�KEsͲE>
ϮΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϮΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ͗�'ĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶĂĂƌ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ŶŽĚŝŐ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�

�>͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ��ƵƐƐĞůďƵŶĚĞƌƐǁĞŐ ϭϮϱϬ�ŵϮ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂĨŐĞůĞŝĚ�ǀĂŶ�KEsͲE>
ϮΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϮΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ͗�'ĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶĂĂƌ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ŶŽĚŝŐ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�

�D͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ ϱϬϬ�ŵϮ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂĨŐĞůĞŝĚ�ǀĂŶ�KEsͲE>
ϮΎϬ͕ϱ�ŵͲŵǀ
ϮΎϮ͕Ϭ�ŵͲŵǀ
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ͗�'ĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶĂĂƌ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ŶŽĚŝŐ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϬͲϱϬ ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�;ĐĂ͘�ϱϬͲϮϬϬ�ĐŵͲŵǀͿ͗
ϭΎƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�

EĂĚĞƌ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�;ƵŝƚƐůƵŝƚŝŶŐ�W�<�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐͿ

yy͘��ĞƌĚĞƌ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ�W�<�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐĞŶ�ŽƉͬŶĂďŝũ�ƚƌĂĐĠ�^&Z

Ϯǆ�ϭϬϬ�ŵϮ EĂĚĞƌ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�Ed� ϱϳϱϱ
dĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ�ϱ͕�ϲ͕�ϭϮ͗�ϯΎϭ͕ϱ�ŵͲŵǀ
dĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ�ϭϳ�ĞŶ�ϭϳĂ͗�ϱΎϭ͕ϱ�ŵͲŵǀ

tŽƌƐƚ�ĐĂƐĞ�ŐƌŽŶĚůĂŐĞŶ�ŵĞƚ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�;ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�
ǀĂŶ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ�ϱ͕�ϲ͕�ϭϮͿ͗
ϭΎ�ƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ
tŽƌƐƚ�ĐĂƐĞ�ŐƌŽŶĚůĂŐĞŶ�ŵĞƚ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�;ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�
ǀĂŶ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ�ϭϳ�ĞŶ�ϭϳĂͿ͗
ϭΎ�ƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ

�ƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
Y͘��ƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ ŬĂǀĞůƉĂĚ�ŶĂĂƌ�
ĂŐƌĂƌŝƐĐŚ�ƉĞƌĐĞĞů�;ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�
EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐͿ�

ϳϱϬ�ŵϮ�;ĐĂ͘�ϭϬϬ�ŵĞƚĞƌ�
ůĂŶŐ�ĞŶ�ϳ͕ϱ�ŵĞƚĞƌ�
ďƌĞĞĚͿ

sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ĂƐďĞƐƚ� E�EϱϳϬϳ� ;ĚŝĨĨƵƵƐ� ďĞůĂƐƚĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ŵĞƚ�
ŚĞƚĞƌŽŐĞĞŶ�ǀĞƌĚĞĞůĚĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐͿ
DĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ
ϱ�ƉƌŽĞĨŐĂƚĞŶ�;Ϭ͕ϯΎϬ͕ϯ�ŵͿ�
ϭ�ĚŝĞƉĞ�ďŽƌŝŶŐĞŶ�;TϭϮͬϯϱ�ĐŵͿ

ϭ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ŐƌŽŶĚ�;E�E�ϱϴϵϴͿ

Z͘��ƐďĞƐƚ�ŐĞŚĞůĞ�ƚƌĂũĞĐƚ 'ĞŚĞůĞ�ƚƌĂũĞĐƚ KƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ E�EϱϳϬϳ�;ŽŶǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ůŽĐĂƚŝĞͿ͗
DĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ
sŝƐƵĞůĞ� ďĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ� ŽƉŐĞďŽŽƌĚĞ� ŵĂƚĞƌŝĂĂů� ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�
ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ

�ƐĨĂůƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
;ŵĞƚ�ǀĞƌǁĂĐŚƚĞ�ĂƐĨĂůƚĚŝŬƚĞƐͬƚŽŶŶĂŐĞƐͿ

�͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�,ƵǇŐĞŶƐǁĞŐ�ƚŽƚ�
'ĂǌĞůůĞƉĂĚ�;ƚƌĂũĞĐƚ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ďƌƵŐ��ƵŝĚ�
tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚͿ�

ϱϱϬ�ŵϭ

ϮϮϬϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
ϮϮϬ�ŵϯ�;ĐĂ͘�ϭϬ�Đŵ�ĚŝŬͿ
ϱϱϬ�ƚŽŶ

�ƐĨĂůƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�;�ZKtϮϭϬͿ
ϲ�ŬĞƌŶĞŶ�ϭϬ�Đŵ
/ŶĐůƵƐŝĞĨ� ďĞƉĂůĞŶͬďĞƐĐŚƌŝũǀĞŶ� ĞǀĞŶƚƵĞůĞ� ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ ĨƵŶĚĞƌŝŶŐƐůĂĂŐ�
ĞŶͬŽĨ�ŐƌŽŶĚƐŽŽƌƚ�ŽŶĚĞƌ�ĂƐĨĂůƚͬĨƵŶĚĞƌŝŶŐ

ϲΎW�<ͲŵĂƌŬĞƌ�ƚĞƐƚ�;Z�t�ϳϳ͘ϮͿ�н�ůĂĂŐĚŝŬƚĞͲďĞƉĂůŝŶŐ�
;Z�t�ϳϳ͘ϭͿ
ϮΎ�W�<�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂƐĨĂůƚ

�͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�'ĂǌĞůůĞƉĂĚ�;ŶĞƚ�ŶĂ�
ďƌƵŐ��ƵŝĚͲtŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚͿ�ƚŽƚ�
'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚ

ϭϲϬϬ�ŵϭ

ϲϰϬϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
ϲϰϬ�ŵϯ�;ĐĂ͘�ϭϬ�Đŵ�ĚŝŬͿ
ϭϲϬϬ�ƚŽŶ

�ƐĨĂůƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�;�ZKtϮϭϬͿ
ϭϰ�ŬĞƌŶĞŶ�ϭϬ�Đŵ
/ŶĐůƵƐŝĞĨ�ďĞƉĂůĞŶͬďĞƐĐŚƌŝũǀĞŶ�ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ ĨƵŶĚĞƌŝŶŐƐůĂĂŐ�
ĞŶͬŽĨ�ŐƌŽŶĚƐŽŽƌƚ�ŽŶĚĞƌ�ĂƐĨĂůƚͬĨƵŶĚĞƌŝŶŐ

ϭϰΎW�<ͲŵĂƌŬĞƌ�ƚĞƐƚ�;Z�t�ϳϳ͘ϮͿ�н�ůĂĂŐĚŝŬƚĞͲďĞƉĂůŝŶŐ�
;Z�t�ϳϳ͘ϭͿ
ϰΎ�W�<�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂƐĨĂůƚ

&͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚ�ƚŽƚ�
sŽƌƐƚĞŶďŽƐƐĐŚĞŶǁĞŐ

ϱϱϬ�ŵϭ

ϮϮϬϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
ϮϮϬ�ŵϯ�;ĐĂ͘�ϭϬ�Đŵ�ĚŝŬͿ
ϱϱϬ�ƚŽŶ

�ƐĨĂůƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ ;�ZKtϮϭϬͿ
ϲ�ŬĞƌŶĞŶ�ϭϬ�Đŵ
/ŶĐůƵƐŝĞĨ�ďĞƉĂůĞŶͬďĞƐĐŚƌŝũǀĞŶ�ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ ĨƵŶĚĞƌŝŶŐƐůĂĂŐ�
ĞŶͬŽĨ�ŐƌŽŶĚƐŽŽƌƚ�ŽŶĚĞƌ�ĂƐĨĂůƚͬĨƵŶĚĞƌŝŶŐ

ϲΎW�<ͲŵĂƌŬĞƌ�ƚĞƐƚ�;Z�t�ϳϳ͘ϮͿ�н�ůĂĂŐĚŝŬƚĞͲďĞƉĂůŝŶŐ�
;Z�t�ϳϳ͘ϭͿ
ϮΎ�W�<�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂƐĨĂůƚ

'͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�ǀĂŶ�
dƵƌĨǀĞŶ ƚŽƚ�ƌŽƚŽŶĚĞ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ

ϯϴϬ�ŵϭ

ϭϱϮϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
ϭϱϮ�ŵϯ�;ĐĂ͘�ϭϬ�Đŵ�ĚŝŬͿ
ϯϴϬ�ƚŽŶ

�ƐĨĂůƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�;�ZKtϮϭϬͿ
ϱ�ŬĞƌŶĞŶ�ϭϬ�Đŵ
/ŶĐůƵƐŝĞĨ�ďĞƉĂůĞŶͬďĞƐĐŚƌŝũǀĞŶ�ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ ĨƵŶĚĞƌŝŶŐƐůĂĂŐ�
ĞŶͬŽĨ�ŐƌŽŶĚƐŽŽƌƚ�ŽŶĚĞƌ�ĂƐĨĂůƚͬĨƵŶĚĞƌŝŶŐ

�ƐĨĂůƚ͗
ϱΎW�<ͲŵĂƌŬĞƌ�ƚĞƐƚ�;Z�t�ϳϳ͘ϮͿ�н�ůĂĂŐĚŝŬƚĞͲďĞƉĂůŝŶŐ�
;Z�t�ϳϳ͘ϭͿ
ϭΎ�W�<�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂƐĨĂůƚ

,͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐ�
ƚŽƚ�,ŽŶĚƐƌŽŐƐƚƌĂĂƚ

ϰϵϬ�ŵϭ

ϭϵϲϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
ϭϵϲ�ŵϯ�;ĐĂ͘�ϭϬ�Đŵ�ĚŝŬͿ
ϰϵϬ�ƚŽŶ

�ƐĨĂůƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�;�ZKtϮϭϬͿ
ϱ�ŬĞƌŶĞŶ�ϭϬ�Đŵ
/ŶĐůƵƐŝĞĨ�ďĞƉĂůĞŶͬďĞƐĐŚƌŝũǀĞŶ�ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ ĨƵŶĚĞƌŝŶŐƐůĂĂŐ�
ĞŶͬŽĨ�ŐƌŽŶĚƐŽŽƌƚ�ŽŶĚĞƌ�ĂƐĨĂůƚͬĨƵŶĚĞƌŝŶŐ

ϱΎW�<ͲŵĂƌŬĞƌ�ƚĞƐƚ�;Z�t�ϳϳ͘ϮͿ�н�ůĂĂŐĚŝŬƚĞͲďĞƉĂůŝŶŐ�
;Z�t�ϳϳ͘ϭͿ
ϮΎ�W�<�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂƐĨĂůƚ

/͘��ƐĨĂůƚ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�;ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�
ŐĞƉůĂŶĚĞ�ƚƵŶŶĞůͿ

ϯϬ�ŵϭ

ϮϰϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϴ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
Ϯϰ�ŵϯ�;ĐĂ͘�ϭϬ�Đŵ�ĚŝŬͿ
ϲϬ�ƚŽŶ

�ƐĨĂůƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�;�ZKtϮϭϬͿ
Ϯ�ŬĞƌŶĞŶ�ϭϬ�Đŵ
/ŶĐůƵƐŝĞĨ� ďĞƉĂůĞŶͬďĞƐĐŚƌŝũǀĞŶ� ĞǀĞŶƚƵĞůĞ� ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ ĨƵŶĚĞƌŝŶŐƐůĂĂŐ�
ĞŶͬŽĨ�ŐƌŽŶĚƐŽŽƌƚ�ŽŶĚĞƌ�ĂƐĨĂůƚͬĨƵŶĚĞƌŝŶŐ

ϮΎW�<ͲŵĂƌŬĞƌ�ƚĞƐƚ�;Z�t�ϳϳ͘ϮͿ�н�ůĂĂŐĚŝŬƚĞͲďĞƉĂůŝŶŐ�
;Z�t�ϳϳ͘ϭͿ
ϮΎW�<�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂƐĨĂůƚ

:͘��ƐĨĂůƚ�ĚŽŽƌŬƌƵŝƐŝŶŐ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�
ĂƐĨĂůƚǁĞŐĞŶ ;ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚͿ�ͬ�
ĨŝĞƚƐƉĂĚĞŶ ;ƌŽŽĚ�ĂƐĨĂůƚͿ
Ͳ >ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�
ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��'Ϳ
Ͳ W͘�ǀĚ��ůƐĞŶůĂĂŶ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǁĂƌƚ�
ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��,Ϳ
Ͳ �ŽƌƐŚŽƵƚ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�
ĐŽŵďŝ��/Ϳ

ϲ�ůŽĐĂƚŝĞƐ�
фϱϬϬ�ŵϮ

фϱϬ�ŵϯ�;ĐĂ͘�ϭϬ�Đŵ�ĚŝŬͿ
фϭϮϱ�ƚŽŶ

�ƐĨĂůƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�;�ZKtϮϭϬͿ
Ϯ�ŬĞƌŶĞŶ�ϭϬ�Đŵ�ƉĞƌ�ůŽĐĂƚŝĞ�ƉĞƌ�ƐŽŽƌƚ�ĂƐĨĂůƚ ;ƚŽƚĂĂů�ϮϬ ŬĞƌŶĞŶͿ
/ŶĐůƵƐŝĞĨ� ďĞƉĂůĞŶͬďĞƐĐŚƌŝũǀĞŶ� ĞǀĞŶƚƵĞůĞ� ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ ĨƵŶĚĞƌŝŶŐƐůĂĂŐ�
ĞŶͬŽĨ�ŐƌŽŶĚƐŽŽƌƚ�ŽŶĚĞƌ�ĂƐĨĂůƚͬĨƵŶĚĞƌŝŶŐ

�ƐĨĂůƚ͗
ϮϬΎW�<ͲŵĂƌŬĞƌ�ƚĞƐƚ�;Z�t�ϳϳ͘ϮͿ�н�ůĂĂŐĚŝŬƚĞͲďĞƉĂůŝŶŐ�
;Z�t�ϳϳ͘ϭͿ
ϭϬΎW�<�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂƐĨĂůƚ



ϭϵ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

Ͳ sŽƌƐƚĞŶďŽƐƐĐŚĞǁĞŐ�;ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�
ĐŽŵďŝ��<Ϳ
Ͳ �ƵƐƐĞůďƵŶĚĞƌƐǁĞŐ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�
ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��>Ϳ
Ͳ ,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ�;ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ�
�DͿ
tĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
^͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŐĞƉůĂŶĚĞ
ĨŝĞƚƐƚƵŶŶĞů͗�ůĂŶŐƐ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ ;ƚĞŶ�
ŶŽŽƌĚĞŶ�ǀŵů�ƐƉŽŽƌůŝũŶ͕�ŽŽƐƚĞůŝũŬĞ�
ǁĂƚĞƌŐĂŶŐͿ

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

^ůŝďůĂĂŐ�;ŝŶ�ƚǁĞĞ�ĚĞůĞŶ�ŝǀŵ�;ŝǀŵ�ĚŝŬŬĞ�ƐůŝďůĂĂŐͿ
ϮΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�ϮΎ�W&�^�
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ
ϭΎZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

d͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŐĞƉůĂŶĚĞ
ĨŝĞƚƐƚƵŶŶĞů͗�ůĂŶŐƐ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ ;ƚĞŶ�
ŶŽŽƌĚĞŶ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ͕�ǁĞƐƚĞůŝũŬĞ�
ǁĂƚĞƌŐĂŶŐͿ

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

^ůŝďůĂĂŐ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ
ϭΎZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

h͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�;ŵŽŐĞůŝũŬĞͿ�
ǀĞƌůĞŐŐŝŶŐ �ŝĞǌĞŶůŽŽƉ ;ƚƌĂũĞĐƚ�ϭϬ�
ŵĞƚĞƌ�ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ďƌƵŐ�ƚŽƚ�
ĚƵŝŬĞƌ�ŽŶĚĞƌ�ƐƉŽŽƌůŝũŶͿ�

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϮϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď�

^ůŝďůĂĂŐ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ďŝũ�ĚƵŝŬĞƌ�ĞŶ�ŬƌƵŝƐŝŶŐ�
ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ͗
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^
sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ
ϭΎZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

s͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ��Ă�;ŚŽƵƚĞŶ�
ĨŝĞƚƐďƌƵŐͿ

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
�ůůĞ� ďŽƌŝŶŐĞŶ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǌŝũŶ� ŐĞƐƚĂĂŬƚ� ŽƉ� ĞĞŶ� ŚĂƌĚĞ� ůĂĂŐ� ǀĂŶ� ƐƚĞŶĞŶ�
;ǌŽǁĞů�ŐĞƚƌĂĐŚƚ�ƚĞ�ďŽƌĞŶ�ǀĂŶĂĨ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶ�ŵŝĚĚĞůƐ�ŝŶǌĞƚ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ďŽŽƚͿ͘�
KƉ�ĚĞ�ƐƚĞŶĞŶ�ǁĂƐ�ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐ͘ �ŝĞ�ǀĞƌĚĞƌĞ�ƚŽĞůŝĐŚƚŝŶŐ� ŝŶ�ƚĂďĞů�
ϯ͘Ϯ͘

sĞƌǀĂůůĞŶ͕�ƐƚĞŶĞŶ�ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�;ŐĞĞŶ�ƐůŝďͿ͘

t͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�
,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�;ŐĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

y͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ĂŐƌĂƌŝƐĐŚ�ĚĞĞů�ƚĞŶ�
ǁĞƐƚĞŶ�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

,ƵŵĞƵƐĞ�ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^
EŝĞƚ�ŚƵŵĞƵƐĞ�ŽŶĚĞƌŐƌŽŶĚ
ϭΎZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

z͘��tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƐůŽŽƚũĞƐ�ǁĞƐƚ�ĞŶ�
ŽŽƐƚ�ǀĂŶ�dƵŶŶĞů�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǀĞĞŶ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^
�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǌĂŶĚ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
ϭΎZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

�͘��tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƐůŽŽƚũĞƐ�ƉĂƌĂůůĞů�ĂĂŶ�
hĚĞŶƐĞǁĞŐ�

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǀĞĞŶ�;ŐĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�;ďŐ�ǌĂŶĚͿ
ϭΎZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�^ƉŽŽƌǀĞŶ ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�;ŐĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�;ŐĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ�WĂƚĞƌ�
ǀĂŶ�ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶ

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

^ůŝďůĂĂŐ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ
ϭΎZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�
ƐƉŽŽƌůŝũŶ�ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ��ƵŝĚ�
tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

^ůŝďůĂĂŐ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ
ϭΎZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�,ƵǇŐĞŶƐǁĞŐ ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�;ŐĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

�&͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�<ĞŶŶĞĚǇůĂĂŶ�ͬ�
>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ

ф�ϱϬϬ�ŵ sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� E�EϱϳϮϬ� ;ůŝŶƚǀŽƌŵŝŐ� ǁĂƚĞƌ͕�
ŶŽƌŵĂůĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐŝŶƐƉĂŶŶŝŶŐͿ
ϭϬ�ďŽƌŝŶŐ�Ϭ͕ϱ�ŵͲǁď

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�;ŐĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
ϭΎ�ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ н�W&�^

^ƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�;ůĂŶĚďŽĚĞŵ�ĞŶ�ŐƌŽŶĚͿ͗�
ŽƌŐĂŶŝƐĐŚ�ƐƚŽĨ�ĞŶ�ůƵƚƵŵ
ϵ�ǌǁĂƌĞ�ŵĞƚĂůĞŶ�;ďĂƌŝƵŵ͕�ĐĂĚŵŝƵŵ͕�ŬŽďĂůƚ͕�ŬŽƉĞƌ͕�ŬǁŝŬ͕�ůŽŽĚ͕�ŵŽůǇďĚĞĞŶ͕�ŶŝŬŬĞů�ĞŶ�ǌŝŶŬͿ
ƐŽŵͲW��͛Ɛ͕�ƐŽŵͲW�<͛Ɛ�;ϭϬͿ�ĞŶ�ŵŝŶĞƌĂůĞ�ŽůŝĞ
^ƚŽĨŐƌŽĞƉ�W&�^
ƉŽůǇͲ�ĞŶ�ƉĞƌĨůƵŽƌ�ĂůŬǇůͲǀĞƌďŝŶĚŝŶŐĞŶ�;ϯϬͲǀĞƌďŝŶĚŝŶŐĞŶͿ
^ƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͗
ϵ�ǌǁĂƌĞ�ŵĞƚĂůĞŶ
ǀůƵĐŚƚŝŐĞ� ĂƌŽŵĂƚŝƐĐŚĞ� ŬŽŽůǁĂƚĞƌƐƚŽĨĨĞŶ� ;ďĞŶǌĞĞŶ͕� ƚŽůƵĞĞŶ͕� ĞƚŚǇůďĞŶǌĞĞŶ͕� ƐŽŵͲǆǇůĞŶĞŶ� ;ƐŽŵ� Ž͕� ŵ͕� ƉͿ͕� ƐƚǇƌĞĞŶ͕� ŶĂĨƚĂůĞĞŶͿ͕� ǀůƵĐŚƚŝŐĞ� ŐĞŚĂůŽŐĞŶĞĞƌĚĞ�
ŬŽŽůǁĂƚĞƌƐƚŽĨĨĞŶ� ;ǀŝŶǇůĐŚůŽƌŝĚĞ͕� ϭ͕ϭͲĚŝĐŚůŽŽƌĞƚŚĞĞŶ͕� ĚŝĐŚůŽŽƌŵĞƚŚĂĂŶ͕� ƚƌĂŶƐͲϭ͕ϮͲĚŝĐŚůŽŽƌĞƚŚĞĞŶ͕� ĐŝƐͲϭ͕ϮͲĚŝĐŚůŽŽƌĞƚŚĞĞŶ͕� ƐŽŵ� ϭ͕ϮͲĚŝĐŚůŽŽƌĞƚŚĞĞŶ͕� ϭ͕ϭͲ
ĚŝĐŚůŽŽƌĞƚŚĂĂŶ͕�ĐŚůŽƌŽĨŽƌŵ͕�ϭ͕ϭ͕ϭͲƚƌŝĐŚůŽŽƌĞƚŚĂĂŶ͕�ƚĞƚƌĂĐŚůŽŽƌŵĞƚŚĂĂŶ͕�ϭ͕ϮͲĚŝĐŚůŽŽƌĞƚŚĂĂŶ͕�ƚƌŝĐŚůŽŽƌĞƚŚĞĞŶ͕�ϭ͕ϮͲĚŝĐŚůŽŽƌƉƌŽƉĂĂŶ͕�ϭ͕ϭͲĚŝĐŚůŽŽƌƉƌŽƉĂĂŶ͕�ϭ͕ϯͲ
ĚŝĐŚůŽŽƌƉƌŽƉĂĂŶ͕�ƐŽŵ�ĚŝĐŚůŽŽƌƉƌŽƉĂŶĞŶ͕�ϭ͕ϭ͕ϮͲƚƌŝĐŚůŽŽƌĞƚŚĂĂŶ͕�ƚĞƚƌĂĐŚůŽŽƌĞƚŚĞĞŶ�ĞŶ�ďƌŽŵŽĨŽƌŵͿ
ŵŝŶĞƌĂůĞ�ŽůŝĞ
ZĞŐŝŽŶĂĂů�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ
�ůŐĞŵĞĞŶ͗�ŚĞƚ�ŽƌŐĂŶŝƐĐŚĞ�ƐƚŽĨŐĞŚĂůƚĞ�ĞŶ�ŚĞƚ�ůƵƚƵŵŐĞŚĂůƚĞ
DĞƚĂůĞŶ͗�ďĂƌŝƵŵ͕�ĐĂĚŵŝƵŵ͕�ŬŽďĂůƚ͕�ŬŽƉĞƌ͕�ŬǁŝŬ͕�ůŽŽĚ͕�ŵŽůǇďĚĞĞŶ͕�ŶŝŬŬĞů�ĞŶ�ǌŝŶŬ
KƌŐĂŶŝƐĐŚĞ�ƐƚŽĨĨĞŶ͗�ƐŽŵͲW�<͛Ɛ͕�ƐŽŵͲW��͛Ɛ�ĞŶ�ŵŝŶĞƌĂůĞ�ŽůŝĞ
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚĞŶ͗
sŽůŐĞŶƐ�ŽƉŐĂǀĞ�ǌŝũŶ�Ğƌ�ŐĞĞŶ�ĨƵŶĚĞƌŝŶŐƐůĂŐĞŶ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ŽŶĚĞƌ�ĚĞ�ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐĞŶ͘�'ĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂŶĂůǇƐĞƐͬŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ďŝũ�ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�ĨƵŶĚĞƌŝŶŐ�ǀŽŽƌǌŝĞŶ͖
KƉ�ǀŽŽƌŚĂŶĚ�ŶŝĞƚ�ďĞŬĞŶĚ�ŽĨ�ĂŶƚƌŽƉŽŐĞŶĞ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ǌŝũŶ͘�'ĞĞŶ�ƉƌŽĞĨŐĂƚĞŶͬĂŶĂůǇƐĞƐ�ǀŽŽƌ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǀŽŽƌǌŝĞŶ�;ǁĞů�ŵĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ĞŶ�
ǀŝƐƵĞůĞ�ďĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ�ŽƉŐĞďŽŽƌĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ǀďŽͿ͖
KŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶĂĂƌ�ƐƉŽŽƌďĂůůĂƐƚ�ŝƐ�ŐĞĞŶ�ŽŶĚĞƌĚĞĞů�ǀĂŶ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͖
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ�ŝƐ�ĚĂƚ�Ğƌ�ŐĞĞŶ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ŝƐ�ďŝŶŶĞŶ�ϭ͕Ϭ�ŵͲŵǀ͖
hŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚ�ŝƐ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ĨŝĞƚƐƉĂĚ�ŵĂǆŝŵĂůĞ�ďŽŽƌĚŝĞƉƚĞ�ϭ͕Ϭ�ŵͲŵǀ͖
�ŝũ�ŚĞƚ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǌŝũŶ͕�ĚĂĂƌ�ǁĂĂƌ�ŶŽĚŝŐ�;ǁĂĂƌ ůŽŬĂĂů�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ĞŶͬŽĨ�ǁĂƐ�Ɛůŝď�ŚĞůĞŵĂĂů�ĂĨǁĞǌŝŐ ŝƐ�ŽĨ�ĚŝŬŬĞƌĞ� ůĂŐĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ǌŝũŶͿ ĞǆƚƌĂ�
ďŽƌŝŶŐĞŶ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ�ĞŶ�ĞǆƚƌĂ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŝŶŐĞǌĞƚ�Žŵ�ĂĂŶ�ĚĞ�ǀŽŽƌŐĞƐĐŚƌĞǀĞŶ�ŚŽĞǀĞĞůŚĞĚĞŶ�ďŽƌŝŶŐĞŶͬĂŶĂůǇƐĞƐ�ƚĞ�ǀŽůĚŽĞŶ�ƉĞƌ�͞ĚĞĞůƉĂƌƚŝũ͖͟
�ŝĞ�ŽŽŬ�ƐƉĞĐŝĨŝĞŬĞ�ƵŝƚŐĂŶŐƐƉƵŶƚĞŶ�ďĞƐĐŚƌĞǀĞŶ�ďŝũ�ĚĞ ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐ͘



ϮϬ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

�Ğ� ĐŚĞŵŝƐĐŚĞ� ĂŶĂůǇƐĞƐ� ǀĂŶ� ĚĞ� ŐƌŽŶĚ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌƐ͕� ĚĞ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌƐ ĞŶ� ĚĞ�
ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌŵŽŶƐƚĞƌ;ƐͿ� ǌŝũŶ� ĐŽŶĨŽƌŵ��^ϯϬϬϬ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ĚŽŽƌ�^zE>����ŶĂůǇƚŝĐƐ�Θ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��͘s͘� ƚĞ�ZŽƚƚĞƌĚĂŵ͕�
ŐĞĐĞƌƚŝĨŝĐĞĞƌĚ� ǀŽůŐĞŶƐ�E�EͲ�EͲ/^Kͬ/���ϭϳϬϮϱ� ;ĐĞƌƚŝĨŝĐĂĂƚŶƵŵŵĞƌ� >ϮϴͿ� ĞŶ��^ϯϬϬϬͲĞƌŬĞŶĚ͘��Ğ�ĂŶĂůǇƐĞƐ�ŽƉ�ĚĞ�
ƐƚŽĨŐƌŽĞƉ�W&�^�ǌŝũŶ�ĞǀĞŶĞĞŶƐ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ĚŽŽƌ�^zE>����ŶĂůǇƚŝĐƐ�Θ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��͘s͘�ƚĞ�ZŽƚƚĞƌĚĂŵ͘

,Ğƚ� ŐƌŽŶĚ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌ ƚĞŶ� ďĞŚŽĞǀĞ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŝƐ ŐĞĂŶĂůǇƐĞĞƌĚ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ� ĚŽŽƌ� ^zE>���
�ŶĂůǇƚŝĐƐ�Θ� ^ĞƌǀŝĐĞƐ��͘s͘� ƚĞ� ZŽƚƚĞƌĚĂŵ�ŽƉ�ĂƐďĞƐƚ� ĐŽŶĨŽƌŵ�E�E�ϱϴϵϴ͘�,Ğƚ ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌ ŚĞĞĨƚ ĞĞŶ�ŐĞƐĐŚĂƚ�
ĚƌŽŽŐŐĞǁŝĐŚƚ�ǀĂŶ�ŵŝŶŝŵĂĂů�ϭϬ�ŬŐ͘

�Ğ�ĂƐĨĂůƚŵŽŶƐƚĞƌƐ�ǌŝũŶ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ĚĞ��ZKtϮϭϬ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ�ĚŽŽƌ�^zE>����ŶĂůǇƚŝĐƐ�Θ�^ĞƌǀŝĐĞƐ��͘s͘�ƚĞ�ZŽƚƚĞƌĚĂŵ͘�

�ĂĂƌ�ǁĂĂƌ�ŶŽĚŝŐ�ǌŝũŶ�ĚŽŽƌ�ĞĞŶ�ĂƐĨĂůƚďŽŽƌďĞĚƌŝũĨ�ŐĂƚĞŶ�ŐĞďŽŽƌĚ�ĞŶ�ĚĂĂƌ�ǁĂĂƌ�ŶŽĚŝŐ�ǌŝũŶ�ǀĞƌŬĞĞƌƐŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ
ŐĞŶŽŵĞŶ�ĞŶ�ǀĞƌŬĞĞƌƐƌĞŐĞůĂĂƌƐ ŝŶŐĞǌĞƚ͘

5COGPUVGNNKPI�GP�CPCN[UGRCTCOGVGTU�OQPUVGTU
EĂĂƌ� ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ǌŝŶƚƵŝŐůŝũŬ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ǌŝũŶ� ĐŽŶĨŽƌŵ� ĚĞ� ŐĞǀŽůŐĚĞ� ƐƚƌĂƚĞŐŝĞģŶ ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌƐ�
ƐĂŵĞŶŐĞƐƚĞůĚ�ĞŶ�ŐĞĂŶĂůǇƐĞĞƌĚ͘

/Ŷ�ĚĞ�ŶĂǀŽůŐĞŶĚĞ�ŚŽŽĨĚƐƚƵŬŬĞŶ ŝƐ�ĞĞŶ�ŽǀĞƌǌŝĐŚƚ�ŐĞŐĞǀĞŶ�ŚŽĞ�ĚĞ�ŵŽŶƐƚĞƌƐ�ǌŝũŶ�ƐĂŵĞŶŐĞƐƚĞůĚ͘�dĞǀĞŶƐ�ŝƐ�ǀĂŶ�ĞůŬ�
;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌ�ŚĞƚ�ŐůŽďĂůĞ�ďŽĚĞŵƉƌŽĨŝĞů͕�ĚĞ�ǌŝŶƚƵŝŐůŝũŬĞ�ǁĂĂƌŶĞŵŝŶŐĞŶ�ĞŶ�ĚĞ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ�ĐŚĞŵŝƐĐŚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƐ�
ǀĞƌŵĞůĚ͘� /Ŷ� ďŝũůĂŐĞ� ϰĂ� ƚͬŵ� ďŝũůĂŐĞ� ϰĞ ǌŝũŶ� ĚĞ� ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ� ĞŶ� ĞĞŶ� ŽǀĞƌǌŝĐŚƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ƚŽĞŐĞƉĂƐƚĞ�
ĂŶĂůǇƐĞŵĞƚŚŽĚĞŶ�ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ͘

�ŝũ�ŚĞƚ�ƐĂŵĞŶƐƚĞůůĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌƐ ǌŝũŶ�ŝŶ�ĞŶŬĞůĞ�ŐĞǀĂůůĞŶ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌƐ�ƐĂŵĞŶŐĞƐƚĞůĚ�ǀĂŶ�ǌŝŶƚƵŝŐůŝũŬ�
ƐĐŚŽŶĞ�ďŽĚĞŵŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŵĞƚ�ƐƉŽƌĂĚŝƐĐŚĞ�ŵĞƚ�ĂŶƚƌŽƉŽŐĞŶĞ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ŐĞƌŽĞƌĚĞ�ďŽĚĞŵŵŽŶƐƚĞƌƐ͘�'ĞǌŝĞŶ�ŚĞƚ�
ŚŝĞƌ�͞ ŚŽŵŽŐĞŶĞ͟�ďŽĚĞŵůĂŐĞŶ�ďĞƚƌĞĨƚ�ĂůƐŵĞĚĞ�ĚĞ�ŵĂƚĞ�ǀĂŶ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�;ŐƌĂĚĂƚŝĞ�ƐƉŽƌĞŶͿ�ďĞƚƌĞĨƚ�ŚĞƚ�ŚŝĞƌ�ŐĞĞŶ�
ĂĨǁŝũŬŝŶŐ�ŽƉ�ĚĞ�E�E�ϱϳϰϬ�ĞŶ�ǁŽƌĚƚ�ŽŶƐ�ŝŶǌŝĞŶƐ�ĞĞŶ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝĞĨ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚƐďĞĞůĚ�ǀĞƌŬƌĞŐĞŶ͘��ŝƚ�ǁŽƌĚƚ�ŐĞƐƚĂĂĨĚ�
ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ ĚĞ�ŵŽŶƐƚĞƌƐ�ĚŝĞ�ǌŝũŶ�ǀĞƌŬƌĞŐĞŶ͘

WůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ǌŝũŶ�ĂďƵƐŝĞǀĞůŝũŬ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŵĞƚ�ƵŝƚĞĞŶůŽƉĞŶĚĞ ŵĂƚĞ ĂŶƚƌŽƉŽŐĞŶĞ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ƐĂŵĞŶŐĞƐƚĞůĚ͘�
�ŝƚ�ďĞƚƌĞĨƚ�ĞĞŶ�ĂĨǁŝũŬŝŶŐ�ŽƉ�ĚĞ�E�EϱϳϰϬ͘��Ğ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌƐ�ǌŝũŶ�ŽƉ�ĞĞŶ�ĚĞƌŐĞůŝũŬĞ�ŵĂŶŝĞƌ�ƐĂŵĞŶŐĞƐƚĞůĚ�ĚĂƚ�ĚĞǌĞ�
ǁĞů�ĞĞŶ�ǌŽ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝĞĨ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ďĞĞůĚ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ǀĞƌŬƌŝũŐĞŶ͘ �ŝƚ�ǁŽƌĚƚ�ŐĞƐƚĂĂĨĚ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�
ĚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ ĚĞ�ŵŽŶƐƚĞƌƐ�ĚŝĞ�ǌŝũŶ�ǀĞƌŬƌĞŐĞŶ�ĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŽŶƐ�ŝŶǌŝĞŶƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝĞĨ�ŐĞĂĐŚƚ͘

8GNFYGTM�XGTMGPPGPF�DQFGOQPFGT\QGM
'ƌŽŶĚ
/Ŷ�ĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ǀĂŶ�ϭϱ�ŽŬƚŽďĞƌ�ϮϬϭϵ�ƚŽƚ�ĞŶ�ŵĞƚ�ϭϮ�ŵĂĂƌƚ�ϮϬϮϬ�ǌŝũŶ�ŐĞĨĂƐĞĞƌĚ�ĚĞ�ǀĞůĚǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�
ĐŽŶĨŽƌŵ� �Z>� ^/<� ϮϬϬϬ� ;ǀĞƌƐŝĞ� ϵ͘Ϭ͕� ϭ� ĨĞďƌƵĂƌŝ� ϮϬϭϴͿ� ĞŶ� ŚĞƚ ĚĂĂƌďŝũ� ďĞŚŽƌĞŶĚ� ƉƌŽƚŽĐŽů� ϮϬϬϭ� ;WůĂĂƚƐĞŶ� ǀĂŶ�
ŚĂŶĚďŽƌŝŶŐĞŶ�ĞŶ�ƉĞŝůďƵŝǌĞŶ͕�ŵĂŬĞŶ�ǀĂŶ�ďŽŽƌďĞƐĐŚƌŝũǀŝŶŐĞŶ͕�ŶĞŵĞŶ�ǀĂŶ�ŐƌŽŶĚŵŽŶƐƚĞƌƐ�ĞŶ�ǁĂƚĞƌƉĂƐƐĞŶ͕�ǀĞƌƐŝĞ�
ϲ͘Ϭ͕� ϭ� ĨĞďƌƵĂƌŝ� ϮϬϭϴͿ͘ �Ğ� ǀĞůĚŵĞĚĞǁĞƌŬĞƌƐ ĚŝĞ� ĚĞ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ŚĞďďĞŶ ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ ǌŝũŶ ŝŶ� Ěŝƚ� ŬĂĚĞƌ�
ŐĞƌĞŐŝƐƚƌĞĞƌĚ�ďŝũ�ŚĞƚ DŝŶŝƐƚĞƌŝĞ�ǀĂŶ�/ŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƵƌ�ĞŶ�tĂƚĞƌƐƚĂĂƚ�;/ĞŶtͿ͘ �ŝƚ�ďĞƚƌĞĨĨĞŶ ĚĞ�ŚĞĞƌ�:͘,͘D͘^͘�ǀĂŶ��Ăƌƚ͕�
ĚĞ�ŚĞĞƌ��͘D͘�͘D͘�,ŽƵďĞŶ͕�ĚĞ�ŚĞĞƌ�D͘�tŝƚƚĞǀĞĞŶ͕�ĚĞ�ŚĞĞƌ�>͘,͘:͘�WƵƚƐ�ĞŶ ĚĞ�ŚĞĞƌ E͘�͘�ZŝĞƚŚŽĨĨ͘

dŝũĚĞŶƐ�ĚĞ�ǀĞůĚǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŝƐ�ĂƐƐŝƐƚĞŶƚŝĞ�ǀĞƌůĞĞŶĚ�ĚŽŽƌ �͘�ǀĂŶ�'ĞƌǀĞŶ͘ �ŝǀĞƌƐĞ ƚĞŬĞŶŝŶŐĞŶ ŵĞƚ�ĚĞ�ůŝŐŐŝŶŐ
ǀĂŶ�ĚĞ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ�ďŽƌŝŶŐĞŶ�ǌŝũŶ ƚŽĞŐĞǀŽĞŐĚ�ĂůƐ�ďŝũůĂŐĞ�ϴ͘�



Ϯϭ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

sŽŽƌ�ĚĞ�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌ�W&�^�ŚĞĞĨƚ�ĞĞŶ�ĚƵƉůŽ�ŵŽŶƐƚĞƌŶĂŵĞ�ƉůĂĂƚƐŐĞǀŽŶĚĞŶ͕�ǁĂĂƌďŝũ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ǀŽŽƌ�W&�^�ŐĞƐĐŚŝŬƚĞ�
ŵŽŶƐƚĞƌƉŽƚƚĞŶ� ǌŝũŶ� ŐĞǀƵůĚ͘� sĞƌĚĞƌ� ǌŝũŶ� ƚŝũĚĞŶƐ� ĚĞ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ� ŐĞƚƌŽĨĨĞŶ� Žŵ� ĐŽŶƚĂŵŝŶĂƚŝĞ�
ǌŽǀĞĞů�ĂůƐ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ƚĞ�ǀŽŽƌŬŽŵĞŶ͕�ǌŽĂůƐ�ƐƚĂĂƚ�ŽŵƐĐŚƌĞǀĞŶ�ŝŶ�ŚĞƚ�͞ <ĞŶŶŝƐĚŽĐƵŵĞŶƚ�ǀŽŽƌ��ĞŵŽŶƐƚĞƌŝŶŐ�ĞŶ�ĂŶĂůǇƐĞ�
ǀĂŶ�W&�^ͲǀĞƌďŝŶĚŝŶŐĞŶ�ŝŶ�ŐƌŽŶĚͲ ĞŶ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͘͟

�ƌ�ŚĞďďĞŶ�ŐĞĞŶ�ŬƌŝƚŝĞŬĞ�ĂĨǁŝũŬŝŶŐĞŶ�ŽƉ�ĚĞ�ďĞŽŽƌĚĞůŝŶŐƐƌŝĐŚƚůŝũŶ�ƉůĂĂƚƐŐĞǀŽŶĚĞŶ͘

dŝũĚĞŶƐ� ĚĞ� ďŽŽƌͲ ĞŶ� ďĞŵŽŶƐƚĞƌŝŶŐƐǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ŝƐ� ŚĞƚ� ďŽĚĞŵŵĂƚĞƌŝĂĂů� ďĞŽŽƌĚĞĞůĚ� ŽƉ� ŬůĞƵƌ͕� ƚĞǆƚƵƵƌ͕�
ďŝũŵĞŶŐŝŶŐ;ĞŶͿ�ĞŶ�ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�ďŝũǌŽŶĚĞƌŚĞĚĞŶ͘��Ğ�ďŽŽƌƐƚĂƚĞŶ�ǌŝũŶ�ĂůƐ�ďŝũůĂŐĞ�ϯ�ǌŝũŶ�ƚŽĞŐĞǀŽĞŐĚ͘�

'ƌŽŶĚǁĂƚĞƌ
KƉ� Ϯϯ� ŽŬƚŽďĞƌ� ϮϬϭϵ͕� Ϯϳ� ŶŽǀĞŵďĞƌ� ϮϬϭϵ͕� ϯ� ŵĂĂƌƚ� ϮϬϮϬ� ĞŶ� ϭϵ� ŵĂĂƌƚ� ϮϬϮϬ ŝƐ� ŚĞƚ� ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ ŐĞĨĂƐĞĞƌĚ�
ďĞŵŽŶƐƚĞƌĚ� ĐŽŶĨŽƌŵ� �Z>� ^/<� ϮϬϬϬ� ĞŶ� ŚĞƚ ĚĂĂƌďŝũ� ďĞŚŽƌĞŶĚ� ƉƌŽƚŽĐŽů� ϮϬϬϮ� ;,Ğƚ� ŶĞŵĞŶ� ǀĂŶ�
ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌŵŽŶƐƚĞƌƐ͕�ǀĞƌƐŝĞ�ϲ͘Ϭ͕�ϭ�ĨĞďƌƵĂƌŝ�ϮϬϭϴͿ͘��Ğ�ŵŽŶƐƚĞƌŶĞŵĞƌƐ�ǌŝũŶ ŝƐ� ŝŶ�Ěŝƚ�ŬĂĚĞƌ�ŐĞƌĞŐŝƐƚƌĞĞƌĚ�ďŝũ�ŚĞƚ�
DŝŶŝƐƚĞƌŝĞ�ǀĂŶ�/ĞŶt͘��ŝƚ�ďĞƚƌĞĨĨĞŶ�ĚĞ�ŚĞƌĞŶ�:͘�,͘�D͘^͘�ǀĂŶ��Ăƌƚ͕�D͘�tŝƚƚĞǀĞĞŶ�ĞŶ�E͘�͘�ZŝĞƚŚŽĨĨ͘

dŝũĚĞŶƐ�ĚĞ�ǀĞůĚǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŝƐ�ĂƐƐŝƐƚĞŶƚŝĞ�ǀĞƌůĞĞŶĚ�ĚŽŽƌ �͘�ǀĂŶ�'ĞƌǀĞŶ͘�sŽŽƌ�ĚĞ�ǁĂƚĞƌŵŽŶƐƚĞƌŶĂŵĞ� ŝƐ�ĚĞ�
ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌƐƚĂŶĚ͕� ǌƵƵƌŐƌĂĂĚ͕� ƚƵƌďŝĚŝƚĞŝƚ� ĞŶ� ŐĞůĞŝĚďĂĂƌŚĞŝĚ� ďĞƉĂĂůĚ͘� �ĞǌĞ� ǌŝũŶ� ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ� ŝŶ dĂďĞů� ϰ͘ϲ͘ �Ğ�
ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌƐƚĂŶĚ ŝƐ�ůŽĐĂƚŝĞͲ ĞŶ�ƐĞŝǌŽĞŶƐŐĞďŽŶĚĞŶ�ĞŶ�ŬĂŶ ĚĞƌŚĂůǀĞ�ǀĂƌŝģƌĞŶ͘

�ŝŶƚƵŝŐůŝũŬĞ�ǁĂĂƌŶĞŵŝŶŐĞŶ ĞŶ�ďĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ�ŽƉŐĞďŽŽƌĚĞ�ŐƌŽŶĚ
/Ŷ� ƚĂďĞů� ϯ͘Ϯ ǌŝũŶ� ĚĞ� ǌŝŶƚƵŝŐůŝũŬĞ� ďŝũǌŽŶĚĞƌŚĞĚĞŶ� ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ͘ �ŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ� ŵĞƚ� ƉƵŝŶͬƌĞƉĂĐͬďĞƚŽŶ� ǁŽƌĚĞŶ�
ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ�ĂůƐ�ƉŽƚĞŶƚŝĞĞů�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�;ǀĞƚ�ŐĞĂƌĐĞĞƌĚͿ͘��ŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ŵĞƚ�ďĂŬƐƚĞĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŶŝĞƚ�ĚŝƌĞĐƚ�ĂůƐ�
ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ͘

dĂďĞů�ϯ͘Ϯ͗�KǀĞƌǌŝĐŚƚ�ĂŶƚƌŽƉŽŐĞŶĞ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ŝŶ�ŐƌŽŶĚ
�ŽƌŝŶŐ �ŝĞƉƚĞ�ďŽƌŝŶŐ

;ŵ�ͲŵǀͿ
dƌĂũĞĐƚ
;ŵ�ͲŵǀͿ

dĞǆƚƵƵƌ tĂĂƌŐĞŶŽŵĞŶ�ďŝũǌŽŶĚĞƌŚĞĚĞŶ

�ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ��͗��ĞĞůŐĞďŝĞĚ�ϭ͗�DĂƌŝĂŚĞŝĚĞ͕��ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ��͗��ĞĞůŐĞďŝĞĚ�Ϯ͗�tŽŽŶŐĞďŝĞĚ�sĞŐŚĞů͕��ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ��͗��ĞĞůŐĞďŝĞĚ�ϯ��ĞĚƌŝũǀĞŶƚĞƌƌĞŝŶ�sĞŐŚĞů
ϭϰ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϮ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
ϭϱ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
ϭϲ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϭϴ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϰϱ�Ͳ Ϭ͕ϳϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ĂĂƌĚĞǁĞƌŬ
ϭϳ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϭ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϯϬ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ ŵĂƚŝŐ�ŬŽůĞŶŐƌƵŝƐŚŽƵĚĞŶĚ
ϭϴ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϮϬ �ĂŶĚ ǌǁĂŬ�ďĂůůĂƐƚŚŽƵĚĞŶĚ

Ϭ͕ϮϬ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂůůĂƐƚ
ϭ͕ϱϬ�Ͳ Ϯ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ƐƚĞŶĞŶ

Ϯϭ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϰϱ�Ͳ Ϭ͕ϴϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ŬŽůĞŶŐƌƵŝƐ
ϮϮ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϯϱ�Ͳ ϭ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ĂĂƌĚĞǁĞƌŬ
Ϯϱ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϳϬ�Ͳ Ϭ͕ϴϱ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ŬŽůĞŶŐƌƵŝƐ
Ϯϳ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϰϱ�Ͳ Ϭ͕ϱϱ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ŬŽůĞŶŐƌƵŝƐ͕�ƐƉŽƌĞŶ�ĂĂƌĚĞǁĞƌŬ
Ϯϴ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕Ϭϳ�Ͳ Ϭ͕ϯϬ ƵŝƚĞƌƐƚ�ďĂůůĂƐƚŚŽƵĚĞŶĚ͕�ǌǁĂŬ�ďĂŬƐƚĞĞŶŚŽƵĚĞŶĚ

Ϭ͕ϯϬ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ ǌǁĂŬ�ŬŽůĞŶŐƌƵŝƐŚŽƵĚĞŶĚ
Ϭ͕ϱϬ�Ͳ ϭ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ

Ϯϵ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϰ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕ϯϬ�Ͳ Ϭ͕ϴϬ �ĂŶĚ ƐƚĞƌŬ�ŬŽůĞŶŐƌƵŝƐŚŽƵĚĞŶĚ͕�ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ

ϯϬ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕ϰϱ�Ͳ Ϭ͕ϳϬ �ĂŶĚ ƐƚĞƌŬ�ŬŽůĞŶŐƌƵŝƐŚŽƵĚĞŶĚ

ϯϭ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϳ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
ϯϮ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϭ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϭϭ�Ͳ Ϭ͕ϰϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ƉƵŝŶ
ϯϱ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
ϯϲ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ ǌǁĂŬ�ďĞƚŽŶŚŽƵĚĞŶĚ
ϰϴ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕Ϭϴ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ƌĞƉĂĐ
ϱϬ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϭϴ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
ϱϭ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϭϵ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
ϲϯ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϰ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϭϰ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ďĂŬƐƚĞĞŶ͕�sŽůůĞĚŝŐĞ�ďĂŬƐƚĞŶĞŶ
ϲϰ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϭ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϭϭ�Ͳ Ϭ͕ϯϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ďĂŬƐƚĞĞŶ͕�sŽůůĞĚŝŐĞ�ďĂŬƐƚĞŶĞŶ
ϲϱ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϰ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϭϰ�Ͳ Ϭ͕Ϯϱ ǀŽůůĞĚŝŐ�ďĂŬƐƚĞĞŶ͕�sŽůůĞĚŝŐĞ�ďĂŬƐƚĞŶĞŶ
ϲϲ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϯ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϭϯ�Ͳ Ϭ͕ϯϱ ǀŽůůĞĚŝŐ�ďĂŬƐƚĞĞŶ͕�sŽůůĞĚŝŐĞ�ďĂŬƐƚĞŶĞŶ
ϲϳ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϯ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ



ϮϮ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

Ϭ͕ϭϯ�Ͳ Ϭ͕Ϯϱ ǀŽůůĞĚŝŐ�ďĂŬƐƚĞĞŶ͕�sŽůůĞĚŝŐĞ�ďĂŬƐƚĞŶĞŶ
ϲϴ ϰ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϮϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
ϳϬ ϰ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϯ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
ϳϭ ϰ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϮ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
ϳϮ ϭ͕ϱϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϴ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

ϭ͕ϬϬ�Ͳ ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ 'ĞƐƚĂĂŬƚ�ŽƉ�ƌŝŽůĞƌŝŶŐ͘
'͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�ǀĂŶ�dƵƌĨǀĞŶ�ƚŽƚ�ƌŽƚŽŶĚĞ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ
'Ϭϭ Ϭ͕ϭϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
'ϬϮ Ϭ͕ϭϱ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϱ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
'Ϭϯ Ϭ͕Ϭϴ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϭϴ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
<͘�<ƵŶƐƚǁĞƌŬ͗�dŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ�ƚƵŶŶĞů�ŽŶĚĞƌ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ
<Ϭϳ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϯϯ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
<Ϭϴ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϯϯ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
<ϭϮ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ƉůĂƐƚŝĐ
D͘�<ƵŶƐƚǁĞƌŬ͗�dƌĂĐĠ�ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ�ƚĂůƵĚƐ�ŶŝĞƵǁĞ�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ
DϬϭ Ϭ͕ϴϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϯϬ ^ƉŽŽƌ�ďĂůůĂƐƚ
DϬϮ Ϭ͕ϴϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϯϬ ^ƉŽŽƌ�ďĂůůĂƐƚ
DϬϯ ϰ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϯϬ ^ƉŽŽƌ�ďĂůůĂƐƚ
DϬϰ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϯϱ ^ƉŽŽƌ�ďĂůůĂƐƚ
DϬϱ Ϭ͕ϳϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϮϬ ^ƉŽŽƌ�ďĂůůĂƐƚ
DϬϳ Ϭ͕ϵϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϰϬ ^ƉŽŽƌ�ďĂůůĂƐƚ�
DϬϴ ϰ͕ϱϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϴ ^ƉŽŽƌ�ďĂůůĂƐƚ�
DϬϵ ϭ͕ϮϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϰϬ ^ƉŽŽƌ�ďĂůůĂƐƚ

Ϭ͕ϴϬ�Ͳ ϭ͕ϮϬ �ĂŶĚ 'ĞƐƚĂĂŬƚ�ƐƚĞŶĞŶ
E͘�<ƵŶƐƚǁĞƌŬ͗�,ƵŝĚŝŐĞ�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ
EϬϭ Ϭ͕ϱϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
EϬϮ Ϭ͕ϲϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
EϬϯ Ϭ͕ϲϮ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϮ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
EϬϰ ϱ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϲ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
EϬϱ ϱ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϭ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
EϬϲ Ϭ͕ϲϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
EϬϳ Ϭ͕ϲϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
K͘�<ƵŶƐƚǁĞƌŬ͗��ƌƵŐ�ŽǀĞƌ��ŝĞǌĞŶůŽŽƉ͕�ĂĂŶůĞŐ�ďƌƵŐ�ĞŶ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ǀĞƌůĞŐŐĞŶ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ
KϬϮ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϳϬ�Ͳ ϭ͕ϮϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
KϬϱ Ϭ͕ϱϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
W͘�WĂƌŬĞĞƌƐƚƌŽŽŬ�ůĂŶŐƐ�ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ�ĨŝĞƚƐƐƚƌĂƚĞŶ
Wϭ ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϱϬ�Ͳ ϭ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƌĞƐƚĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
WϬϭŚĞƌ ϯ͕ϮϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ ϭ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ĂĂƌĚĞǁĞƌŬ͕�ƐƉŽƌĞŶ�ŬŽůĞŶŐƌƵŝƐ
WϬϮ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ ϭ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
WϬϰ ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϱϬ�Ͳ ϭ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
WϬϲ ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϱϬ�Ͳ ϭ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
�'͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�<ĞŶŶĞĚǇůĂĂŶ�ͬ�>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ
�'Ϭϭ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
�'ϬϮ Ϭ͕ϵϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϯϱ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕Ϯϱ�Ͳ Ϭ͕ϰϮ 'ĞďŽŶĚĞŶ�ƉƵŝŶŐƌĂŶƵůĂĂƚ
�'Ϭϰ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϮϮ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϮϮ�Ͳ Ϭ͕ϰϮ 'ĞďŽŶĚĞŶ�ƉƵŝŶŐƌĂŶƵůĂĂƚ
�'Ϭϲ Ϭ͕ϲϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϯϱ �ĂŶĚ ǌǁĂŬ�ƐƚĞĞŶŚŽƵĚĞŶĚ
�'Ϭϳ Ϭ͕ϴϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϭ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
�,͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�W͘�ǀĂŶ�ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶ
�,Ϭϭ Ϭ͕ϴϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϭϴ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕Ϭϴ�Ͳ Ϭ͕ϯϬ 'ĞďŽŶĚĞŶ�ƉƵŝŶŐƌĂŶƵůĂĂƚ
Ϭ͕ϯϬ�Ͳ Ϭ͕ϴϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ƉƵŝŶ

�,ϬϮ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϯϭ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕Ϯϭ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ �ĂŶĚ ƐƚĞƌŬ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ
Ϭ͕ϱϬ�Ͳ Ϭ͕ϴϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ƉƵŝŶ

�,Ϭϯ Ϭ͕ϴϱ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕ϭϬ�Ͳ Ϭ͕ϯϱ 'ĞďŽŶĚĞŶ�ƉƵŝŶŐƌĂŶƵůĂĂƚ
Ϭ͕ϯϱ�Ͳ Ϭ͕ϴϱ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ƉƵŝŶ

�,Ϭϰ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϯϯ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕Ϯϯ�Ͳ Ϭ͕ϲϬ �ĂŶĚ ƐƚĞƌŬ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ

�/͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ��ŽƌƐŚŽƵƚ
�/Ϭϭ Ϭ͕ϵϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϱ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
�/ϬϮ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϯ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϭϯ�Ͳ Ϭ͕ϰϬ ƵŝƚĞƌƐƚ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ
Ϭ͕ϰϬ�Ͳ Ϭ͕ϳϬ �ĂŶĚ ǌǁĂŬ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ
Ϭ͕ϳϬ�Ͳ Ϭ͕ϵϬ �ĂŶĚ ŵĂƚŝŐ�ďĂŬƐƚĞĞŶŚŽƵĚĞŶĚ

�/Ϭϯ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϰ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕ϭϰ�Ͳ Ϭ͕ϰϬ �ĂŶĚ ƐƚĞƌŬ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ
Ϭ͕ϰϬ�Ͳ Ϭ͕ϲϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ƉƵŝŶ

�/Ϭϰ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϯ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕ϭϯ�Ͳ Ϭ͕ϰϬ ŵĂƚŝŐ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ͕�ŵĂƚŝŐ�ĂƐĨĂůƚŚŽƵĚĞŶĚ
Ϭ͕ϲϬ�Ͳ Ϭ͕ϴϬ �ĂŶĚ ŵĂƚŝŐ�ŬĂůŬŚŽƵĚĞŶĚ

�:͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚ
�:Ϭϯ ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϱϱ�Ͳ ϭ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
�<͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�sŽƌƐƚĞŶďŽƐƐĐŚĞǁĞŐ
�<Ϭϭ Ϭ͕ϳϱ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϱ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϳϬ�Ͳ Ϭ͕ϳϱ �ĂŶĚ 'ĞƐƚĂĂŬƚ
�<ϬϮ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϱ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
�>͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ��ƵƐƐĞůďƵŶĚĞƌƐǁĞŐ
�>Ϭϭ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϲ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϭϲ�Ͳ Ϭ͕ϲϬ �ĂŶĚ ƐƚĞƌŬ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ
Ϭ͕ϲϬ�Ͳ Ϭ͕ϳϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ƉƵŝŶ

�>ϬϮ ϭ͕ϭϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϬ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕ϭϬ�Ͳ Ϭ͕ϲϬ �ĂŶĚ ƐƚĞƌŬ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ

�>Ϭϯ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕Ϯϳ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕Ϯϳ�Ͳ Ϭ͕ϲϱ �ĂŶĚ ƐƚĞƌŬ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ

�>Ϭϰ ϭ͕ϮϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϰ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ
Ϭ͕ϭϰ�Ͳ Ϭ͕ϳϱ �ĂŶĚ ƐƚĞƌŬ�ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ



Ϯϯ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

�D͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ
�DϬϭ Ϭ͕ϳϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϭϳ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϰϬ�Ͳ Ϭ͕ϳϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ
�DϬϮ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ͳ ϭ͕ϬϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ĂĂƌĚĞǁĞƌŬ
�DϬϯ Ϯ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ�Ͳ Ϭ͕ϮϮ ǀŽůůĞĚŝŐ�ĂƐĨĂůƚ

Ϭ͕ϰϬ�Ͳ Ϭ͕ϳϬ �ĂŶĚ ƐƉŽƌĞŶ�ďĂŬƐƚĞĞŶ

8GNFYGTM�OCCKXGNFKPURGEVKG QR�CUDGUV
/ŶƐƉĞĐƚŝĞ�ŽƉ�ĂƐďĞƐƚ�ŐĞŚĞůĞ�ƚĞƌƌĞŝŶ
�Ğ�ŵĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ŽƉ�ĂƐďĞƐƚ�ŚĞĞĨƚ�ƉůĂĂƚƐŐĞǀŽŶĚĞŶ�ĐŽŶĨŽƌŵ��Z>�^/<��ϮϬϬϬ�ĞŶ�ŚĞƚ�ĚĂĂƌďŝũ�ďĞŚŽƌĞŶĚĞ�ƉƌŽƚŽĐŽů�
ϮϬϭϴ� ;DĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ� ĞŶ� ŵŽŶƐƚĞƌŶĞŵŝŶŐ� ǀĂŶ� ĂƐďĞƐƚ� ŝŶ� ďŽĚĞŵ͕� ǀĞƌƐŝĞ� ϲ͘Ϭ͕� ϭ� ĨĞďƌƵĂƌŝ� ϮϬϭϴͿ͘ �Ğ�
ǀĞůĚŵĞĚĞǁĞƌŬĞƌƐ�ĚŝĞ�ĚĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŚĞďďĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ǌŝũŶ ŝŶ�Ěŝƚ�ŬĂĚĞƌ�ŐĞƌĞŐŝƐƚƌĞĞƌĚ�ďŝũ�ŚĞƚ DŝŶŝƐƚĞƌŝĞ�ǀĂŶ�
/ŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƵƌ�ĞŶ�tĂƚĞƌƐƚĂĂƚ�;/ĞŶtͿ͘ �ŝƚ�ďĞƚƌĞĨĨĞŶ�ĚĞ�ŚĞĞƌ�:͘,͘D͘^͘�ǀĂŶ��Ăƌƚ͕�ĚĞ�ŚĞĞƌ��͘D͘�͘D͘�,ŽƵďĞŶ͕�ĚĞ�ŚĞĞƌ�
D͘�tŝƚƚĞǀĞĞŶ͕�ĚĞ�ŚĞĞƌ�>͘,͘:͘�WƵƚƐ�ĞŶ�ĚĞ�ŚĞĞƌ�E͘�͘�ZŝĞƚŚŽĨĨ͘

�Ğ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞͲĞĨĨŝĐŝģŶƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŵĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ǁŽƌĚƚ�ŐĞƐĐŚĂƚ�ŽƉ�ĐŝƌĐĂ�ϳϬͲϵϬй͘�,ŝĞƌďŝũ�ǁŽƌĚƚ�ŽƉŐĞŵĞƌŬƚ�ĚĂƚ�
ĚĞ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞͲĞĨĨŝĐŝģŶƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŵĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ůĂŐĞƌ�ǁĂƐ�ĚĂŶ�ϱϬй�ŝŶ�ǀĞƌďĂŶĚ�ŵĞƚ�ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�
ǀĂŶ� ƐƚĞƌŬĞͬĚŝĐŚƚĞ� ďĞŐƌŽĞŝŝŶŐ� ĞŶͬŽĨ� ĚĞ� ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ� ǀĂŶ� ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐĞŶ� ;ŬůŝŶŬĞƌƐͬƚĞŐĞůƐͬĂƐĨĂůƚ� Ğ͘Ě͘Ϳ͘� KƉ� ĚĞǌĞ�
ůŽĐĂƚŝĞƐ�ŬĂŶ�ŐĞĞŶ�ŬǁĂŶƚŝƚĂƚŝĞǀĞ�ƵŝƚƐƉƌĂĂŬ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĚĂĂŶ�ŽǀĞƌ�ŚĞƚ�ǀĞƌǁĂĐŚƚĞ�ĂƐďĞƐƚŐĞŚĂůƚĞ�ŝŶ�ĚĞ�ƚŽƉůĂĂŐ͘

>ĂŶŐƐ� ĚĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ� ŶĂďŝũ� ĚĞ� ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ� ďƌƵŐ� ŽǀĞƌ� ĚĞ� �ƵŝĚ� tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ� ;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ� ��Ϳ� ŝƐ� ĞĞŶ� ƐƚƵŬũĞ�
ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ� ŵĂƚĞƌŝĂĂů� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘� dĞǀĞŶƐ� ŝƐ� ĂĂŶ� ĚĞ� ǌƵŝĚŬĂŶƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ� ;ŶĂďŝũ� ��ϬϭͿ� ĞĞŶ�
ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘�/Ŷ�ϮϬϭϭ�ŝƐ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞǌĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ƌĞĞĚƐ�ĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŝŶ�
ŐƌŽŶĚ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ�ŝŶ�ǀĞƌďĂŶĚ�ŵĞƚ�ŚĞƚ�ĂĂŶƚƌĞĨĨĞŶ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŽƉ�ŚĞƚ�ŵĂĂŝǀĞůĚ�ǁĂĂƌďŝũ�ĞĞŶ�ŐĞŚĂůƚĞ�ǀĂŶ�Ϭ͕ϴϮ�ŵŐͬŬŐ�
ĂƐďĞƐƚ� ŝƐ� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘� �ŝƚ� ŐĞƌŝŶŐĞ� ŐĞŚĂůƚĞ� ĂƐďĞƐƚ� ŐĂĨ� ĚĞƐƚŝũĚƐ� ŐĞĞŶ� ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ� ƚŽƚ� ŚĞƚ� ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ� ǀĞƌĚĞƌ�
ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͘�

sŽŽƌ�ŚĞƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ŝƐ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂĐĠ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z�ŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů�ŽƉ�ŚĞƚ�ŵĂĂŝǀĞůĚ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ͕�
ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�ŽƉŐĞďŽŽƌĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘

8GNFYGTM�XGTMGPPGPF�CUDGUVQPFGT\QGM
Y͘��ƐďĞƐƚ�ŬĂǀĞůƉĂĚ�ŶĂĂƌ�ĂŐƌĂƌŝƐĐŚ�ƉĞƌĐĞĞů�;ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐͿ
�Ğ�ǀĞůĚǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�Y�ǌŝũŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ŽƉ�ϭϲ�ĚĞĐĞŵďĞƌ�
ϮϬϭϵ�ĐŽŶĨŽƌŵ��Z>�^/<��ϮϬϬϬ�ĞŶ�ŚĞƚ�ĚĂĂƌďŝũ�ďĞŚŽƌĞŶĚĞ�ƉƌŽƚŽĐŽů�ϮϬϭϴ�;DĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ĞŶ�ŵŽŶƐƚĞƌŶĞŵŝŶŐ�ǀĂŶ�
ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ďŽĚĞŵ͕�ǀĞƌƐŝĞ�ϲ͘Ϭ͕�ϭ�ĨĞďƌƵĂƌŝ�ϮϬϭϴͿ͘��Ğ�ĐŽƂƌĚŝŶĞƌĞŶĚ�ǀĞůĚŵĞĚĞǁĞƌŬĞƌ͕�ĚĞ�ŚĞĞƌ�:͘,͘D͘^͘�ǀĂŶ��Ăƌƚ͕�ŝƐ�ŝŶ�
Ěŝƚ�ŬĂĚĞƌ�ŐĞƌĞŐŝƐƚƌĞĞƌĚ ďŝũ�ŚĞƚ�DŝŶŝƐƚĞƌŝĞ ǀĂŶ�/ĞŶt͘��Ğ�ĐŽƂƌĚŝŶĞƌĞŶĚ�ǀĞůĚǁĞƌŬĞƌ�ŝƐ�ŚŝĞƌďŝũ�ŐĞĂƐƐŝƐƚĞĞƌĚ�ĚŽŽƌ �͘�
ǀĂŶ�'ĞƌǀĞŶ͘

dŝũĚĞŶƐ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǀĞůĚǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ďůŝũŬƚ�ĚĂƚ�Ğƌ�ŐĞĞŶ�ƐƉƌĂŬĞ�ŝƐ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ ŵĞƚ�ƉƵŝŶ͕�
ŵĂĂƌ�ĚĂƚ�Ğƌ�ƐƉƌĂŬĞ�ǁĂƐ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ŐƌŝŶĚ�;фϱϬй�ŐƌŝŶĚͿ͘�'ƌŝŶĚ�ŝƐ�ŝŶ�ƉƌŝŶĐŝƉĞ�ŶŝĞƚ�ĂƐďĞƐƚ�ǀĞƌĚĂĐŚƚ͘�
�ĐŚƚĞƌ�Žŵ�Ƶŝƚ�ƚĞ�ƐůƵŝƚĞŶ�ĚĂƚ�Ğƌ�ŽŶĚĞƌ�ŚĞƚ�ŐƌŝŶĚ�ŶŽŐ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů�;ǌŽĂůƐ�ƉƵŝŶͿ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ŝƐ�ĞŶͬŽĨ�Ğƌ�ŝŶ�
ĚĞ�ĨŝũŶĞ�ĨƌĂĐƚŝĞ�ĂƐďĞƐƚ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ŝƐ͕�ŝƐ�ĞƌǀŽŽƌ�ŐĞŬŽǌĞŶ�Žŵ�ŚĞƚ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǌŽĂůƐ�ǀŽŽƌǌŝĞŶ�Ƶŝƚ�ƚĞ�ǀŽĞƌĞŶ͘

sŽŽƌ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŐĞůĚƚ�ĚĂƚ�ďŝũ�ŵĞĞƌ�ĚĂŶ�ϱϬ�ŐĞǁŝĐŚƚƐƉƌŽĐĞŶƚ�ďŽĚĞŵǀƌĞĞŵĚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů�ƉƌŽƚŽĐŽů�ϮϬϭϴ�ŶŝĞƚ�
ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝƐ�ĞŶ�ŚĞƚ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŶŝĞƚ�ŽŶĚĞƌ�ŚĞƚ��Z>�^/<��ϮϬϬϬ�ĐĞƌƚŝĨŝĐĂĂƚ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ͘�sŽŽƌ�
ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ďůĞĞŬ�ĚĂƚ�Ğƌ�ŽƉ ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ƐƉƌĂŬĞ�ǁĂƐ�ǀĂŶ�ĞĞŶ ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬĞ ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ŐƌŝŶĚ�ĞŶ�ŚĞƚ�
ŵĂƚĞƌŝĂĂů�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƉĂĚ�ŵŝŶĚĞƌ�ĚĂŶ�ϱϬ�ŐĞǁŝĐŚƚƐƉƌŽĐĞŶƚ�ŐƌŝŶĚ�ďĞǀĂƚƚĞ͘ ,Ğƚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŝƐ�ĚĞƌŚĂůǀĞ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ƉƌŽƚŽĐŽů�
ϮϬϭϴ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ͘



Ϯϰ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

dŝũĚĞŶƐ�ŚĞƚ�ǀĞůĚǁĞƌŬ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�Y�ǁĂƌĞŶ�ĚĞ�ŽŵƐƚĂŶĚŝŐŚĞĚĞŶ�ĂůƐ�ǀŽůŐƚ͗
�ƌŽŽŐ�;ŶĞĞƌƐůĂŐ�фϭϬ�ŵŵͿ͖
,ĞůĚĞƌ�;ǌŝĐŚƚ�хϱϬ ŵͿ͖
�ĞĚĞŬŬŝŶŐ�ŵĂĂŝǀĞůĚ͗�фϮϱй͖
dŽƉůĂĂŐ͗�sŽĐŚƚŝŐ͕�ǀĂƐƚŐĞƌĞĚĞŶ�ĞŶͬŽĨ�ŵĂƚŝŐĞ�ǀĞŐĞƚĂƚŝĞ͘

�Ğ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞͲĞĨĨŝĐŝģŶƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŵĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ǁŽƌĚƚ�ŐĞƐĐŚĂƚ�ŽƉ�ĐŝƌĐĂ�ϳϬͲϵϬй͘�

dŝũĚĞŶƐ�ĚĞ ŵĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ŝƐ�ŽƉ�ŚĞƚ�ŵĂĂŝǀĞůĚ�ŐĞĞŶ ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘�

KƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽƉŐĞƐƚĞůĚĞ� ƐƚƌĂƚĞŐŝĞ� ǌŝũŶ�ƉƌŽĞĨŐĂƚĞŶ�ŐĞŵĂĂŬƚ� ;ŵŝŶŝŵĂĂů�ϯϬΎϯϬ�ĐĞŶƚŝŵĞƚĞƌͿ�ĞŶ� ŝƐ�ĞĞŶ ďŽƌŝŶŐ
;ŵŝŶŝŵĂůĞ� ĚŝĂŵĞƚĞƌ� ǀĂŶ� ϯϱ� ĐĞŶƚŝŵĞƚĞƌͿ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ ƚŽƚ� ŵĂǆŝŵĂĂů� Ϭ͕ϱ� ŵ� ŝŶ� ĚĞ� ǀĞƌĚĂĐŚƚĞ� ůĂĂŐ� ŽĨ� ƚŽƚ� ŝŶ� ĚĞ�
ŽŶŐĞƌŽĞƌĚĞ� ŽŶĚĞƌŐƌŽŶĚ� ;ŵĂǆŝŵĂĂů� ƚŽƚ� Ϯ͕Ϭ� ŵͲŵĂĂŝǀĞůĚͿ͘� /Ŷ� ďŝũůĂŐĞ� ϯ ŝƐ ĞĞŶ� ďĞƐĐŚƌŝũǀŝŶŐ� ŐĞŐĞǀĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞ�
ǀĞƌƐĐŚŝůůĞŶĚĞ�ƉƌŽĞĨŐĂƚĞŶ ;ďŽŽƌƐƚĂƚĞŶͿ͘

dŝũĚĞŶƐ�ĚĞ�ǀŝƐƵĞůĞ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ǌŝũŶ�ĞŶŬĞůĞ�ĨŽƚŽ͛Ɛ�ŐĞŵĂĂŬƚ͕�ĚŝĞ ǌŝũŶ�ƚŽĞŐĞǀŽĞŐĚ�ŝŶ�ďŝũůĂŐĞ�Ϯ͘�KƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ ĚĞ�ǀŝƐƵĞůĞ�
ŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĐŽŶĐůƵĚĞĞƌĚ�ĚĂƚ�ǌŝŶƚƵŝŐůŝũŬ�ŐĞĞŶ�ŽŶĚĞƌǀĞƌĚĞůŝŶŐ� ;ǁĞůͬŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ ŵĂƚĞƌŝĂĂůͿ�
ǀĂŶ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞŵĂĂŬƚ͘

�Ğ�Ƶŝƚ�ĚĞ�ƉƌŽĞĨŐĂƚĞŶ�ǀƌŝũŐĞŬŽŵĞŶ�ŐƌŽŶĚ�ŝƐ�ǀŽŽƌ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ŐĞǌĞĞĨĚ�;ŵĂĂƐǁŝũĚƚĞ�ǌĞĞĨ�ϮϬ�ŵŵͿ͘��Ğ�ŐƌŽǀĞ�ĨƌĂĐƚŝĞ�ǀĂŶ�
ĚĞ�ƵŝƚŐĞŬŽŵĞŶ�ŐƌŽŶĚ�ŝƐ�ǀŝƐƵĞĞů�ďĞŽŽƌĚĞĞůĚ�ŽƉ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůĞŶ͘�

/Ŷ� ŚĞƚ� ŽƉŐĞŐƌĂǀĞŶ� ŵĂƚĞƌŝĂĂů� ǀĂŶ� ĚĞ� ƉƌŽĞĨŐĂƚĞŶ� ŝƐ� ŝŶ� ĚĞ� ŐƌŽǀĞ� ĨƌĂĐƚŝĞ� ŐĠĠŶ� ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ� ƉůĂĂƚŵĂƚĞƌŝĂĂů�
ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘

sĞƌǀŽůŐĞŶƐ� ŝƐ ǀĂŶ� ĚĞ� ŐƌŽŶĚ� ŝŶ� ŚĞƚ� ůĂďŽƌĂƚŽƌŝƵŵ� ĞĞŶ� ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ� ƐĂŵĞŶŐĞƐƚĞůĚ� Ƶŝƚ� ĚĞ� ŵĂƚŝŐĞ� ĞŶ� ƐƚĞƌŬ�
ŐƌŝŶĚŚŽƵĚĞŶĚĞ�ŐĂƚĞŶ�;͞ǁŽƌƐƚ�ĐĂƐĞ͟Ϳ�ƚĞŶ�ďĞŚŽĞǀĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŵŝĐƌŽƐĐŽƉŝƐĐŚĞ�ĂŶĂůǇƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ĨŝũŶĞ�ĨƌĂĐƚŝĞ�ĐŽŶĨŽƌŵ�
E�E�ϱϴϵϴ͘�

8GNFYGTM�YCVGTDQFGOQPFGT\QGM
�Ğ�ǀĞůĚǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ǌŝũŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ŝŶ�ĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ϮϬ�ƚͬŵ�Ϯϵ�ŶŽǀĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ ĐŽŶĨŽƌŵ��Z> ^/<� ϮϬϬϬ�ĞŶ�ŚĞƚ
ĚĂĂƌďŝũ�ďĞŚŽƌĞŶĚ�ƉƌŽƚŽĐŽů�ϮϬϬϯ ;sĞůĚǁĞƌŬ�ďŝũ�ŵŝůŝĞƵŚǇŐŝģŶŝƐĐŚ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�ǀĞƌƐŝĞ�ϲ͘Ϭ͕�ϭ� ĨĞďƌƵĂƌŝ�
ϮϬϭϴͿ͘ �Ğ� ǀĞůĚŵĞĚĞǁĞƌŬĞƌ ĚŝĞ� ĚĞ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ŚĞĞĨƚ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ͕ ĚĞ� ŚĞĞƌ�D͘�tŝƚƚĞǀĞĞŶ͕� ŝƐ� ŝŶ� Ěŝƚ� ŬĂĚĞƌ�
ŐĞƌĞŐŝƐƚƌĞĞƌĚ� ďŝũ� ŚĞƚ DŝŶŝƐƚĞƌŝĞ� ǀĂŶ� /ŶĨƌĂƐƚƌƵĐƚƵƵƌ� ĞŶ�tĂƚĞƌƐƚĂĂƚ� ;/ĞŶtͿ͘ dŝũĚĞŶƐ� ĚĞ� ǀĞůĚǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ŝƐ�
ĂƐƐŝƐƚĞŶƚŝĞ�ǀĞƌůĞĞŶĚ�ĚŽŽƌ��͘�ǀĂŶ�'ĞƌǀĞŶ͘ �ĞŶ�ƚĞŬĞŶŝŶŐ�ŵĞƚ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚĞ�ďŽƌŝŶŐĞŶ�ŝƐ�ƚŽĞŐĞǀŽĞŐĚ�
ĂůƐ�ďŝũůĂŐĞ�ϴ͘�

�ĞŵŽŶƐƚĞƌŝŶŐ� ǀĂŶ�ĚĞ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŚĞĞĨƚ�ƉůĂĂƚƐŐĞǀŽŶĚĞŶ�ŵŝĚĚĞůƐ� ĞĞŶ�ǌƵŝŐĞƌďŽŽƌ͘��Ğ�ĚŝŬƚĞ�ǀĂŶ�ĚĞ� ƐůŝďůĂĂŐ� ŝƐ�
ďĞƉĂĂůĚ�ŵĞƚ�ďĞŚƵůƉ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ƉĞŝůƐƚŽŬ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ŐĞƉĞƌĨŽƌĞĞƌĚĞ�ǀŽĞƚ�ǀĂŶ�ϭϬ�ǆ�ϭϬ�Đŵ͘

�Ğ�ŵŽŶƐƚĞƌŶĂŵĞƉƵŶƚĞŶ�ǌŝũŶ�ŝŶŐĞŵĞƚĞŶ�ŵĞƚ�Ě'W^�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ŶĂƵǁŬĞƵƌŝŐŚĞŝĚ�ǀĂŶ�ϮϬ Đŵ͘

dŝũĚĞŶƐ� ŚĞƚ� ǀĞůĚǁĞƌŬ� ŚĞĞĨƚ� ĞĞŶ� ĚƵƉůŽ� ŵŽŶƐƚĞƌŶĂŵĞ� ƉůĂĂƚƐŐĞǀŽŶĚĞŶ͕� ǁĂĂƌďŝũ� ƐĞƉĂƌĂƚĞ� ǀŽŽƌ� W&�^� ŐĞƐĐŚŝŬƚĞ�
ŵŽŶƐƚĞƌƉŽƚƚĞŶ�ǌŝũŶ�ŐĞǀƵůĚ͘�dŝũĚĞŶƐ�ĚĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ǌŝũŶ�ǀŽŽƌ�ǁĂƚ�ďĞƚƌĞĨƚ�ĚĞ�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌ�W&�^�ŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ�
ŐĞƚƌŽĨĨĞŶ�Žŵ�ĐŽŶƚĂŵŝŶĂƚŝĞ�ǌŽǀĞĞů�ĂůƐ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ƚĞ�ǀŽŽƌŬŽŵĞŶ͕�ǌŽĂůƐ�ƐƚĂĂƚ�ŽŵƐĐŚƌĞǀĞŶ�ŝŶ�ŚĞƚ�͞<ĞŶŶŝƐĚŽĐƵŵĞŶƚ�
ǀŽŽƌ��ĞŵŽŶƐƚĞƌŝŶŐ�ĞŶ�ĂŶĂůǇƐĞ�ǀĂŶ�W&�^ͲǀĞƌďŝŶĚŝŶŐĞŶ�ŝŶ�ŐƌŽŶĚͲ ĞŶ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͘͟�



Ϯϱ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

dŝũĚĞŶƐ� ĚĞ� ďŽŽƌͲ ĞŶ� ďĞŵŽŶƐƚĞƌŝŶŐƐǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ŝƐ ŚĞƚ� ďŽĚĞŵŵĂƚĞƌŝĂĂů� ǌŽǁĞů� ůŝƚŚŽůŽŐŝƐĐŚ� ĂůƐ� ǌŝŶƚƵŝŐůŝũŬ�
ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ͘��ŝũ�ŚĞƚ�ůŝƚŚŽůŽŐŝƐĐŚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĞ�ŐƌŽŶĚƐŽŽƌƚĞŶ�ŐĞĐůĂƐƐŝĨŝĐĞĞƌĚ͘��ŝũ�ŚĞƚ�ǌŝŶƚƵŝŐůŝũŬ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�
ǁŽƌĚĞŶ� ďŽĚĞŵǀƌĞĞŵĚĞ� ĞůĞŵĞŶƚĞŶ� ĞŶ� ǁĂĂƌŶĞĞŵďĂƌĞ� ĂĨǁŝũŬŝŶŐĞŶ� ƚĞŶ� ĂĂŶǌŝĞŶ� ǀĂŶ� ŬůĞƵƌ� ĞŶ� ŐĞƵƌ� ǀĂŶ� ŚĞƚ�
ďŽĚĞŵŵĂƚĞƌŝĂĂů�ďĞƐĐŚƌĞǀĞŶ͘�sŽŽƌ�ĚĞ�ďŽŽƌƉƌŽĨŝĞůĞŶ�ǁŽƌĚƚ�ǀĞƌǁĞǌĞŶ ŶĂĂƌ�ĚĞ�ďŽŽƌƐƚĂƚĞŶ�ĚŝĞ�ĂůƐ�ďŝũůĂŐĞ�ϯ�ǌŝũŶ�
ƚŽĞŐĞǀŽĞŐĚ͘�

WůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ǁĂƐ�Ğƌ�ƐůĞĐŚƚƐ�ůŽŬĂĂů�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ĞŶͬŽĨ�ǁĂƐ�Ɛůŝď�ŚĞůĞŵĂĂů�ĂĨǁĞǌŝŐ�ĞŶͬŽĨ�ǁĂƐ�Ğƌ�ĞĞŶ�ŚĞůĞ�ĚŝŬŬĞ�ůĂĂŐ�
Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐ͘��ĂĂƌ�ǁĂĂƌ�ŶŽĚŝŐ�ǌŝũŶ�ĞǆƚƌĂ�ďŽƌŝŶŐĞŶ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ�ĞŶ�ĞǆƚƌĂ�ŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŝŶŐĞǌĞƚ�Žŵ�ĂĂŶ�ĚĞ�ǀŽŽƌŐĞƐĐŚƌĞǀĞŶ�
ŚŽĞǀĞĞůŚĞĚĞŶ�ďŽƌŝŶŐĞŶͬĂŶĂůǇƐĞƐ�ƚĞ�ǀŽůĚŽĞŶ�ƉĞƌ�͞ĚĞĞůƉĂƌƚŝũ͘͟

/Ŷ�dĂďĞů�ϯ͘ϯ ǌŝũŶ�ĚĞ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ�ŵŝŶŝŵĂůĞ�ĞŶ�ŵĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞƐ�ǀĂŶ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ�ĞŶ�ĚĞ�ƐůŝďůĂŐĞŶ�ƉĞƌ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�
ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ͘�dĞǀĞŶƐ�ŝƐ�ĂĂŶŐĞŐĞǀĞŶ�Ƶŝƚ�ǁĂƚ�ǀŽŽƌ�ďŽĚĞŵ�ĚĞ�ǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�ŽŶĚĞƌ�ŚĞƚ�ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�Ɛůŝď�Ƶŝƚ�ďĞƐƚĂĂƚ͘�

dĂďĞů�ϯ͘ϯ͗�KǀĞƌǌŝĐŚƚ�ĚŝŬƚĞƐ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ�ĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ
;�ĞĞůͿůŽĐĂƚŝĞ �ŝŬƚĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ�;ĐŵͿ �ŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ�;ĐŵͿ sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�ŽŶĚĞƌ�ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�

ƐůŝďůĂĂŐ�ďĞƐƚĂĂƚ�Ƶŝƚ͗
^͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŐĞƉůĂŶĚĞ ĨŝĞƚƐƚƵŶŶĞů͗�
ůĂŶŐƐ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ ;ƚĞŶ�ŶŽŽƌĚĞŶ�ǀŵů�
ƐƉŽŽƌůŝũŶ͕�ŽŽƐƚĞůŝũŬĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐͿ

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϱϬ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϴϱ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�ϭϱ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�ϴϬ

�ǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ǌĞĞƌ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ

d͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŐĞƉůĂŶĚĞ ĨŝĞƚƐƚƵŶŶĞů͗�
ůĂŶŐƐ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ ;ƚĞŶ�ŶŽŽƌĚĞŶ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ͕�
ǁĞƐƚĞůŝũŬĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐͿ

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϴϱ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϭϲϬ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�ϭϬ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�ϯϱ

�ǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ǌĞĞƌ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ

h͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�;ŵŽŐĞůŝũŬĞͿ�ǀĞƌůĞŐŐŝŶŐ�
�ŝĞǌĞŶůŽŽƉ ;ƚƌĂũĞĐƚ�ϭϬ�ŵĞƚĞƌ�ƚĞŶ�
ǁĞƐƚĞŶ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ďƌƵŐ�ƚŽƚ�ĚƵŝŬĞƌ�ŽŶĚĞƌ�
ƐƉŽŽƌůŝũŶͿ�

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϮϬ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϭϯϱ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ�;ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ĂĨǁĞǌŝŐͿ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�ϰϱ

�Ğ� ƐůŝďůĂĂŐ� ǁĂƐ� ǌĞĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ� ĂĂŶǁĞǌŝŐ� ;ďŝũ� ĚĞ�
͞ĚƌĂĂŝŬŽůŬ͟� ŝŶ� ĚĞ� ďŽĐŚƚ� ƚƵƐƐĞŶ� ĚĞ� ƐƉŽŽƌďƌƵŐ� ĞŶ� ĚĞ�
ůŽŽƉďƌƵŐ�ĞŶ�ďŝũ�ĚĞ�ŬůĞŝŶĞ�͞ ŝŶŚĂŵ͟Ϳ͘��ĞƌŚĂůǀĞ�ǌŝũŶ�ϭϬ�ĞǆƚƌĂ�
ďŽƌŝŶŐĞŶ� ǀĞƌƌŝĐŚƚ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ĚĞǌĞ� ƐůŝďůĂĂŐ ;h^�
ďŽƌŝŶŐĞŶͿ͘

�ǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ǌǁĂŬ�ŚƵŵĞƵƐ�ŵĂƚŝŐ�ĨŝũŶ�
ǌĂŶĚ

s͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ��Ă�;ŚŽƵƚĞŶ�ĨŝĞƚƐďƌƵŐͿ DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϴϬ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϵϬ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗ Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗ Ϭ
;'ĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

EĂŐĞŶŽĞŐ� ĚĞ� ŐĞŚĞůĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ǁĂƐ� ŽŶĚĞƌ� ǁĂƚĞƌ� ǀĞƌŚĂƌĚ�
;ǀĞƌŵŽĞĚĞůŝũŬ� ůĂĂŐ� ŵĞƚ� ƐƚĞŶĞŶͿ͘� �ĞǌĞ� ůĂĂŐ� ďůĞĞŬ� ŶŝĞƚ
ĚŽŽƌďŽŽƌďĂĂƌ�ƚĞ�ǌŝũŶ͘��ŽǁĞů�ǀŝĂ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĂůƐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ďŽŽƚ�
ŝƐ� ŐĞƚƌĂĐŚƚ� ĚĞ� ďŽƌŝŶŐĞŶ� ƚĞ� ƉůĂĂƚƐĞŶ͘� �ůůĞĞŶ� ŽƉ� ŚĞƚ�
ǌƵŝĚĞůŝũŬĞ� ĚĞĞů� ǀĂŶ� ĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ� ŝƐ� ƚƉǀ ƚǁĞĞ�
ďŽŽƌƉƵŶƚĞŶ�ǌĂŶĚ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘��ĞǌĞ�ďŽŽƌƉƵŶƚĞŶ�ĂůůĞĞŶ�
ǌŝũŶ�ŶŝĞƚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝĞĨ�ǀŽŽƌ�ĚĞǌĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ�ĞŶ�
ĚĞƌŚĂůǀĞ�ǌŝũŶ�Ğƌ�ŐĞĞŶ�ĂŶĂůǇƐĞƐ�ǀĂŶ�Ěŝƚ�ǌĂŶĚ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ͘

�ǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ŵĂƚŝŐ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ

t͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�
,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϭ
;tĂƚĞƌŐĂŶŐ�ƐƚŽŶĚ�ĚƌŽŽŐͿ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
;'ĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

^ƚĞƌŬ�ŚƵŵĞƵƐ�ǌǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ŵĂƚŝŐ�ĨŝũŶ�
ǌĂŶĚ

y͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ĂŐƌĂƌŝƐĐŚ�ĚĞĞů�ƚĞŶ�
ǁĞƐƚĞŶ�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϭ
;tĂƚĞƌŐĂŶŐ�ƐƚŽŶĚ�ĚƌŽŽŐͿ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
;'ĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

DĂƚŝŐ ŚƵŵĞƵƐ�ǌǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ŵĂƚŝŐ�ĨŝũŶ�
ǌĂŶĚ ŵĞƚ�ŚŝĞƌŽŶĚĞƌ�ǌǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�
ŵĂƚŝŐ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ

z͘��tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƐůŽŽƚũĞƐ�ǁĞƐƚ�ĞŶ�ŽŽƐƚ�
ǀĂŶ�dƵŶŶĞů�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϭ
;tĂƚĞƌŐĂŶŐ�ƐƚŽŶĚ�ĚƌŽŽŐͿ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
;'ĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

�ǁĂŬ�ǌĂŶĚŝŐ�ǀĞĞŶ�;ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ǌǁĂŬ�
ŚƵŵĞƵƐ�ǌǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ǌĂŶĚͿ

�͘��tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƐůŽŽƚũĞƐ�ƉĂƌĂůůĞů�ĂĂŶ�
hĚĞŶƐĞǁĞŐ�

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗ ϮϬ
;tĂƚĞƌŐĂŶŐ�ƐƚŽŶĚ�ŶĂŐĞŶŽĞŐ�ŐĞŚĞĞů�
ĚƌŽŽŐ͕�ĂůůĞĞŶ�ŽƉ�ǁĞƐƚĞůŝũŬ�ĚĞĞů�ǁĂƐ�
ǁĂƚĞƌ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
;'ĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

�ǁĂŬ�ǌĂŶĚŝŐ�ǀĞĞŶ�;ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ǌǁĂŬ�
ƚŽƚ�ƵŝƚĞƌƐƚ�ŚƵŵĞƵƐ�ǌǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ǌĂŶĚͿ

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�^ƉŽŽƌǀĞŶ DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϭϬ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϰϬ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
;'ĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

�ǁĂŬ�ƚŽƚ�ŵĂƚŝŐ�ƐŝůƚŝŐ͕�ǌǁĂŬ�ƚŽƚ�ŵĂƚŝŐ�
ŚƵŵĞƵƐ͕�ǌĞĞƌ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϮϬ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϰϬ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
;'ĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

�ǁĂŬ�ƚŽƚ�ŵĂƚŝŐ�ƐŝůƚŝŐ͕�ǌǁĂŬ�ƚŽƚ�ŵĂƚŝŐ�
ŚƵŵĞƵƐ͕�ǌĞĞƌ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ�WĂƚĞƌ�ǀĂŶ�
ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶ

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϱ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϯϱ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�ϱ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�ϮϬ

�ǁĂŬ�ƚŽƚ�ŵĂƚŝŐ�ƐŝůƚŝŐ͕�ǌǁĂŬ�ŚƵŵĞƵƐ͕�
ǌĞĞƌ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ�
ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϲϬ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�ϭϬ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�ϱϬ

�ǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ǌĞĞƌ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�,ƵǇŐĞŶƐǁĞŐ DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϭϬ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�ϯϱ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
;'ĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

�ǁĂŬ�ƚŽƚ�ŵĂƚŝŐ�ƐŝůƚŝŐ͕ ŵĂƚŝŐ�ŚƵŵĞƵƐ͕�
ǌĞĞƌ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ

�&͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�<ĞŶŶĞĚǇůĂĂŶ�ͬ�
>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ

DŝŶŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂƚĞƌŬŽůŽŵ͗�Ϯϱ
;�ŝũ�ϭ�ďŽƌŝŶŐ�ŝƐ�Ğƌ�ŐĞĞŶ�ǁĂƚĞƌ�
ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
DĂǆŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐ͗�Ϭ
;'ĞĞŶ�ƐůŝďůĂĂŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

�ǁĂŬ�ƚŽƚ�ŵĂƚŝŐ�ƐŝůƚŝŐ͕ ǌǁĂŬ�ƚŽƚ�ŵĂƚŝŐ�
ŬůĞŝŝŐ͕�ǌĞĞƌ�ĨŝũŶ�ǌĂŶĚ ĞŶ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�
ƵŝƚĞƌƐƚ�ŚƵŵĞƵƐ�ǌǁĂŬ�ƐŝůƚŝŐ�ŵĂƚŝŐ�ĨŝũŶ�
ǌĂŶĚ



Ϯϲ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

8GNFYGTM CUHCNVQPFGT\QGM
�Ğ� ĂƐĨĂůƚŬĞƌŶĞŶ� ǌŝũŶ� ǀŽŽƌǌŝĞŶ� ǀĂŶ� ĞĞŶ� ďĂƌĐŽĚĞ� ĞŶ� ǀĞƌƐƚƵƵƌĚ� ŶĂĂƌ� ŚĞƚ� ůĂďŽƌĂƚŽƌŝƵŵ� ǀĂŶ� ^zE>��� �ŶĂůǇƚŝĐƐ�Θ�
^ĞƌǀŝĐĞƐ��͘s͘ ƚĞ�ZŽƚƚĞƌĚĂŵ͘��Ğ�ŐĂƚĞŶ�ŝŶ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ǌŝũŶ ŐĞĚŝĐŚƚ�ŵĞƚ�ŬŽƵĚ�ĂƐĨĂůƚ͘��Ğ�ůŽĐĂƚŝĞƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŬĞƌŶĞŶ�ǌŝũŶ�
ĐŽŶĨŽƌŵ� �ZKt� ƉƵďůŝĐĂƚŝĞ� ϮϭϬ� ŵĞƚ� ĞĞŶ� ŶĂƵǁŬĞƵƌŝŐŚĞŝĚ� ǀĂŶ� ϮϬ� ĐĞŶƚŝŵĞƚĞƌ� ǀĂƐƚŐĞůĞŐĚ͘� �Ğ� ůŽĐĂƚŝĞƐ� ǀĂŶ� ĚĞ�
ĂƐĨĂůƚďŽƌŝŶŐĞŶ�ǌŝũŶ�ĂĂŶŐĞŐĞǀĞŶ�ŽƉ�ĚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝĞƚĞŬĞŶŝŶŐĞŶ�ĚŝĞ�ĂůƐ�ďŝũůĂŐĞ�ϴ�ǌŝũŶ ƚŽĞŐĞǀŽĞŐĚ͘�



Ϯϳ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

� 4GUWNVCVGP�XGTMGPPGPF�
DQFGOQPFGT\QGM
6QGVUKPIUMCFGT

�����9GV�DQFGODGUEJGTOKPI
�Ğ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǌŝũŶ�ŐĞƚŽĞƚƐƚ�ĂĂŶ�ĚĞ�ƐƚƌĞĞĨǁĂĂƌĚĞŶ�;^Ϳ�ǀŽŽƌ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ͕�ĚĞ� ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞŶ�;/Ϳ�ǀŽŽƌ�
ŐƌŽŶĚ�ĞŶ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�Ƶŝƚ�ĚĞ��ŝƌĐƵůĂŝƌĞ�ďŽĚĞŵƐĂŶĞƌŝŶŐ�ϮϬϭϯ�ĞŶ�ĚĞ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞŶ�;�tͿ�ǀŽŽƌ�ŐƌŽŶĚ�Ƶŝƚ�ĚĞ�
ZĞŐĞůŝŶŐ�ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ�;ďĞŚŽƌĞŶĚĞ�ďŝũ�ŚĞƚ��ĞƐůƵŝƚ�ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚͿ͘�

�Ğ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞŶ�ǀŽŽƌ�ŐƌŽŶĚ�ǌŝũŶ�ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ŐĞŚĂůƚĞŶ�ĂĂŶ�ƐƚŽĨĨĞŶ͕�ǌŽĂůƐ�ĚŝĞ�ǀŽŽƌŬŽŵĞŶ�ŝŶ�
ĚĞ� ďŽĚĞŵ� ǀĂŶ� ŶĂƚƵƵƌͲ ĞŶ� ůĂŶĚďŽƵǁŐƌŽŶĚĞŶ� ŝŶ� EĞĚĞƌůĂŶĚ� ĚŝĞ� ŶŝĞƚ� ǌŝũŶ� ďĞůĂƐƚ� ĚŽŽƌ� ůŽŬĂůĞ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐƐďƌŽŶŶĞŶ͘� �Ğ� ƐƚƌĞĞĨǁĂĂƌĚĞŶ� ǀŽŽƌ� ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ� ŐĞǀĞŶ� ĂĂŶ� ǁĂƚ� ŚĞƚ� ŝũŬƉƵŶƚ� ŝƐ� ǀŽŽƌ� ĚĞ�
ŵŝůŝĞƵŬǁĂůŝƚĞŝƚ� ŽƉ� ĚĞ� ůĂŶŐĞ� ƚĞƌŵŝũŶ͕� ƵŝƚŐĂĂŶĚĞ� ǀĂŶ� sĞƌǁĂĂƌůŽŽƐďĂƌĞ� ZŝƐŝĐŽ͛Ɛ� ǀŽŽƌ� ŚĞƚ� ĞĐŽƐǇƐƚĞĞŵ͘� �Ğ�
ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞŶ�ŐĞǀĞŶ�ĂĂŶ�ǁĂŶŶĞĞƌ�ĚĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶĞůĞ�ĞŝŐĞŶƐĐŚĂƉƉĞŶ�ĚŝĞ�ĚĞ�ďŽĚĞŵ�ŚĞĞĨƚ�ǀŽŽƌ�ĚĞ�ŵĞŶƐ͕�ĚŝĞƌ�
ĞŶ�ƉůĂŶƚ�ĞƌŶƐƚŝŐ�ǌŝũŶ�ǀĞƌŵŝŶĚĞƌĚ�ŽĨ�ĚƌĞŝŐĞŶ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ǀĞƌŵŝŶĚĞƌĚ͘

�Ğ� ͞ƚƵƐƐĞŶǁĂĂƌĚĞ͟� ;ŝŶ� ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ ƌĂƉƉŽƌƚ� ĂĂŶŐĞĚƵŝĚ� ĂůƐ� dͿ� ďĞƚƌĞĨƚ� ŚĞƚ� ƌĞŬĞŶŬƵŶĚŝŐ� ŐĞŵŝĚĚĞůĚĞ� ǀĂŶ� ĚĞ�
ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞͬƐƚƌĞĞĨǁĂĂƌĚĞ� ĞŶ� ĚĞ� ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞ͕� ŵĂĂƌ� ŵĂĂŬƚ� ŐĞĞŶ� ŽŶĚĞƌĚĞĞů ŵĞĞƌ� Ƶŝƚ� ǀĂŶ� ĚĞ�
ƚŽĞƚƐŝŶŐ�ĚŝĞ�ŶŽŽĚǌĂŬĞůŝũŬ� ŝƐ� ǀĂŶƵŝƚ� ĚĞ��ŝƌĐƵůĂŝƌĞ�ďŽĚĞŵƐĂŶĞƌŝŶŐ�ĞŶ��ĞƐůƵŝƚ� ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ͕�ŵĂĂƌ� ĨƵŶŐĞĞƌƚ� ŝŶ�
ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ� ƌĂƉƉŽƌƚ� ĂůƐ� ƚƌŝŐŐĞƌǁĂĂƌĚĞ�ǁĂĂƌďŽǀĞŶ�ŚĞƚ� ǀĞƌŵŽĞĚĞŶ� ǀĂŶ�ĞĞŶ�ŐĞǀĂů� ǀĂŶ�ĞƌŶƐƚŝŐĞ� ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�
ďĞƐƚĂĂƚ�ĞŶ�ŶĂĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǁŽƌĚƚ�ĂĂŶďĞǀŽůĞŶ͘

/Ŷ�ĚĞ�ŶĂǀŽůŐĞŶĚĞ�ƉĂƌĂŐƌĂĨĞŶ�ǁŽƌĚƚ�ĚĞ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐƐƐŝƚƵĂƚŝĞ�ĂĂŶŐĞĚƵŝĚ�ŵĞƚ�ĚĞ� ƚĞƌŵĞŶ� ůŝĐŚƚ͕�
ŵĂƚŝŐ�ĞŶͬŽĨ�ƐƚĞƌŬ�ǁĂĂƌĂĂŶ�ĚĞ�ǀŽůŐĞŶĚĞ�ĚĞĨŝŶŝƚŝĞƐ�ǌŝũŶ�ŐĞŐĞǀĞŶ͗

>ŝĐŚƚ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ͗�ďĞƚƌĞĨƚ�ŐĞŚĂůƚĞŶ�ƚƵƐƐĞŶ�ĚĞ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ�ĞŶ ĚĞ�͞ƚƵƐƐĞŶǁĂĂƌĚĞ͟�;ŐĞŵŝĚĚĞůĚĞ�
ǀĂŶ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚͲ ĞŶ�ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞͿ͖
DĂƚŝŐ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ͗�ďĞƚƌĞĨƚ�ŐĞŚĂůƚĞŶ�ƚƵƐƐĞŶ�ĚĞ�͞ƚƵƐƐĞŶ͟Ͳ ĞŶ�ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞ͖
^ƚĞƌŬ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ͗�ďĞƚƌĞĨƚ�ŐĞŚĂůƚĞŶ�ĚŝĞ�ĚĞ�ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞŶ�ŽǀĞƌƐĐŚƌŝũĚĞŶ͘

����� 6QGVUKPI�2(#5
�Ğ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƐƚŽĨŐƌŽĞƉ�W&�^�ǌŝũŶ�ŐĞƚŽĞƚƐƚ�ĂĂŶ ŚĞƚ�ĂĂŶŐĞƉĂƐƚĞ�dŝũĚĞůŝũŬ�ŚĂŶĚĞůŝŶŐƐŬĂĚĞƌ͘�dĞǀĞŶƐ�
ŝƐ� Ğƌ� ƌĞŬĞŶŝŶŐ� ŐĞŚŽƵĚĞŶ� ŵĞƚ� ĚĞ� ŵŽŐĞůŝũŬ� ŝŶ� ĚĞ� ŶĂďŝũĞ� ƚŽĞŬŽŵƐƚ� ǀĂŶ� ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ� ǁŽƌĚĞŶĚĞ ůŽŬĂůĞ�
ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞŶ�ĞŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐƐĞŝƐĞŶ�;ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ƚŽĞƉĂƐƐĞŶ�ǀĂŶ�ŐƌŽŶĚ�ĞŶ�ďĂŐŐĞƌƐƉĞĐŝĞͿ�Ƶŝƚ�ĚĞ�͞,ĂŶĚƌĞŝŬŝŶŐ�
ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�W&�^�ŚŽƵĚĞŶĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ĞŶ�ďĂŐŐĞƌƐƉĞĐŝĞ EŽŽƌĚͲ�ƌĂďĂŶƚ͟ Ě͘Ě͘�ϬϮͲϭϮͲϮϬϭϵ�ǌŽĂůƐ�ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ� ŝŶ�ĚĞ�
ŶĂǀŽůŐĞŶĚĞ�ƚĂďĞů͘
dĂďĞů�ϰ͘ϭ͗ dŝũĚĞůŝũŬĞ�ůŽŬĂůĞ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞŶ�W&�^�ŝŶ�ĚĞ�ďŽĚĞŵ�;ƉϴϬͿΎ�ĞŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐƐĞŝƐĞŶ�EŽŽƌĚͲ�ƌĂďĂŶƚ
W&�^ͲǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ� �ƌĂďĂŶƚ�ŐƌŽŶĚ�

;Ϭ͕Ϭ�Ͳ Ϭ͕ϱϬ�ŵͲŵǀͿ�
�ƌĂďĂŶƚ�ŐƌŽŶĚ�
;Ϭ͕ϱϬ�Ͳ Ϯ͕Ϭ�ŵͲŵǀͿ�

>ĂŶĚĞůŝũŬ�ŐƌŽŶĚ� dŽĞƉĂƐƐŝŶŐƐĞŝƐ�
ΎΎ�

W&K^ Ϭ͕ϵ Ϭ͕ϲ Ϭ͕ϵ Ϭ͕ϵ
W&K� ϭ͕ϭ Ϭ͕ϴ Ϭ͕ϴ ϭ͕ϭ
'ĞŶy фϬ͕ϭ фϬ͕ϭ фϬ͕ϭ фϬ͕ϭ
KǀĞƌŝŐĞ�W&�^ͲǀĞƌďŝŶĚŝŶŐĞŶ Ϭ͕ϯ фϬ͕ϭ Ϭ͕ϴ Ϭ͕ϴ

Ύ�sŽŽƌ�ŚĞƚ�ďĞƉĂůĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƚŝũĚĞůŝũŬĞ�ůŽŬĂůĞ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞŶ�ŝƐ�ƵŝƚŐĞŐĂĂŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŶŝĞƚ�ǀŽŽƌ�ŽƌŐĂŶŝƐĐŚ�ƐƚŽĨ�ŐĞĐŽƌƌŝŐĞĞƌĚĞ�ŐĞŚĂůƚĞŶ
ΎΎ��ůƐ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐƐĞŝƐ�ǁŽƌĚƚ�ĚĞ�ŚŽŽŐƐƚĞ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞŶ�ĂĂŶŐĞŚŽƵĚĞŶ�;ůĂŶĚĞůŝũŬ�ĚĂŶ�ǁĞů��ƌĂďĂŶƚƐͿ



Ϯϴ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

����� $GUNWKV�GP�4GIGNKPI�DQFGOMYCNKVGKV
/Ŷ� ŚĞƚ� ŐĞǀĂů� ǀĂŶ� ďŽĚĞŵ� Đ͘Ƌ͘� ŐƌŽŶĚ� ǌŝũŶ� ĚĞ� ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ� ;ŝŶĚŝĐĂƚŝĞĨͿ� ŐĞƚŽĞƚƐƚ� ĂĂŶ� ĚĞ�ŵĂǆŝŵĂůĞ�ǁĂĂƌĚĞŶ�
ďĞŚŽƌĞŶĚĞ�ďŝũ�ĚĞ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ĨƵŶĐƚŝĞŬůĂƐƐĞŶ�ǌŽĂůƐ�ǀĞƌŵĞůĚ�ŝŶ�ďŝũůĂŐĞ���ǀĂŶ�ĚĞ�ZĞŐĞůŝŶŐ�ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ͘�

����� 8GKNKIJGKFUOCCVTGIGNGP�%419����
�ŝũ�ŐƌĂĂĨǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ĚŝĞŶƚ�ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ŐĞŚŽƵĚĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŵĞƚ�ĚĞ�ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐǀŽŽƌƐĐŚƌŝĨƚĞŶ�ĞŶ��ƌďŽͲǁĞƚŐĞǀŝŶŐ�
ǀŽŽƌ�ŐƌŽŶĚǁĞƌŬ�ĞŶ�ďŽĚĞŵƐĂŶĞƌŝŶŐ͘�sŽŽƌ�ĂĂŶǀĂŶŐ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ǁĞƌŬ�ĚŝĞŶƚ�ĚĞ�ĂĂŶŶĞŵĞƌ�ĞĞŶ�;ďĞŬŶŽƉƚͿ�sΘ'ͲƉůĂŶ�
ƵŝƚǀŽĞƌŝŶŐƐĨĂƐĞ�ŽƉ�ƚĞ�ƐƚĞůůĞŶ͕�ǁĞůŬĞ�ŽŶĚĞƌĚĞĞů�Ƶŝƚ�ŬĂŶ�ŵĂŬĞŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐƉůĂŶ�ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ŐĞŚĞůĞ�ĐŝǀŝĞůĞ�ǁĞƌŬ͘�
,Ğƚ�ďĞƉĂůĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐŬůĂƐƐĞŶ�ŚĞĞĨƚ ƉůĂĂƚƐŐĞǀŽŶĚĞŶ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ĚĞ��ZKt�WƵďůŝĐĂƚŝĞ�ϰϬϬ�;ǁĞƌŬĞŶ�ŝŶ�ŽĨ�ŵĞƚ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚĞ�ŐƌŽŶĚͿ͕�ĚĞ�ϮĞ�ŐĞǁŝũǌŝŐĚĞ�ĚƌƵŬ͗�ĚĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϳ͘��ŝũ�ŚĞƚ�ďĞƉĂůĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐŬůĂƐƐĞ�ǌŝũŶ�ĚĞ�
ŚŽŽŐƐƚ�ǀĞƌŬƌĞŐĞŶ�ǁĂĂƌĚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŐĞĂŶĂůǇƐĞĞƌĚĞ�ƉĂƌĂŵĞƚĞƌƐ�ŐĞŚĂŶƚĞĞƌĚ͘�

dĞŶ� ĂĂŶǌŝĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞ� ďĞƌĞŬĞŶŝŶŐĞŶ� ǁŽƌĚƚ� ǀĞƌŵĞůĚ� ĚĂƚ� ŚĞƚ� ĞĞŶ� ŝŶĚŝĐĂƚŝĞ� ŐĞĞĨƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ďĞƚƌĞĨĨĞŶĚĞ�
ŐĞǌŽŶĚŚĞŝĚƐƌŝƐŝĐŽΖƐ͘��ŝũ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ǁĂĂƌďŝũ�ŵŽŐĞůŝũŬĞ�ďůŽŽƚƐƚĞůůŝŶŐ�ĂĂŶ�ƚŽǆŝƐĐŚĞ�ƐƚŽĨĨĞŶ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ŝƐ�ǁŽƌĚƚ�
ŐĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ� ĐŽŶƚĂĐƚ� ŽƉ� ƚĞ� ŶĞŵĞŶ� ŵĞƚ� ĞĞŶ� ĚĞƐŬƵŶĚŝŐĞ� ǌŽĂůƐ� ŽŵƐĐŚƌĞǀĞŶ� ŝŶ� ŵŽĚƵůĞ� ϱ� ͞ĞŝƐĞŶ� ĂĂŶ� ĚĞ�
ĚĞƐŬƵŶĚŝŐŚĞŝĚ͟ ǀĂŶ��ZKtͲƉƵďůŝĐĂƚŝĞ�ϰϬϬ͕�ϮĞ�ŐĞǁŝũǌŝŐĚĞ�ĚƌƵŬ͕�ĚĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϳ͘��Ğ�ĂĂŶŶĞŵĞƌ�ŝƐ�ǀĞƌĂŶƚǁŽŽƌĚĞůŝũŬ�
ǀŽŽƌ�ĚĞ�ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ�ĚŝĞ�Śŝũ�ďŝũ�ĚĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ǀŽŽƌ�ǌŝũŶ�ƉĞƌƐŽŶĞĞů�ĚŽŽƌǀŽĞƌƚ͘

#PCN[UGTGUWNVCVGP
sŽŽƌ�ǌǁĂƌĞ�ŵĞƚĂůĞŶ�ĞŶ�ŽƌŐĂŶŝƐĐŚĞ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐĞŶ�ĚŝĞŶƚ�ĞĞŶ�ĐŽƌƌĞĐƚŝĞ�ƉůĂĂƚƐ�ƚĞ�ǀŝŶĚĞŶ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ŐĞŵĞƚĞŶ�
ůƵƚƵŵͲ ĞŶͬŽĨ ŽƌŐĂŶŝƐĐŚ�ƐƚŽĨŐĞŚĂůƚĞ�ŝŶ�ĚĞ�ďŽĚĞŵ͘�KƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŐĞŵĞƚĞŶ ŐĞŚĂůƚĞŶ ĂĂŶ�ůƵƚƵŵ�ĞŶ�ŽƌŐĂŶŝƐĐŚĞ�
ƐƚŽĨ ǁŽƌĚĞŶ� ĚĞ� ŐĞƌĂƉƉŽƌƚĞĞƌĚĞ� ŐĞŚĂůƚĞŶ� ŽŵŐĞƌĞŬĞŶĚĞ� ŶĂĂƌ� ƐƚĂŶĚĂĂƌĚ� ďŽĚĞŵ� ;ϭϬй� ŽƌŐĂŶŝƐĐŚ� ƐƚŽĨ� ĞŶ� Ϯϱй�
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0�� ������ ���� =DQG ]Z��URHVWK���VS��JULQG
������ ���� =DQG PD��URHVWK�
������ ���� =DQG PD��URHVWK�

000���
SIDV

0�� ������ ���� =DQG 3)$6������
DGYLHVOLMVW
���MXOL

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG PD��URHVWK�
������ ���� =DQG PD��URHVWK�

0�� ������ ���� =DQG ]Z��URHVWK���VS��JULQG
������ ���� =DQG PD��URHVWK�
������ ���� =DQG PD��URHVWK�

000�� 0�� ������ ���� =DQG VS��URHVW 6W�SDNNHW $:
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG PD��URHVWK�
������ ���� =DQG

0�� ������ ���� =DQG ]Z��URHVWK�

000���
SIDV

0�� ������ ���� =DQG VS��URHVW 3)$6������
DGYLHVOLMVW
���MXOL

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG PD��URHVWK�
������ ���� =DQG

0�� ������ ���� =DQG ]Z��URHVWK�
�ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�E͗�,ƵŝĚŝŐĞ�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ

001�� 1�� ������ ���� =DQG ]Z��URHVWK� 3)$6������
DGYLHVOLMVW
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
1�� ������ ���� =DQG ]Z��URHVWK�
1�� ������ ���� =DQG ]Z��URHVWK�
1�� ������ ���� =DQG VS��EDNVWHHQ��]Z��ZRUWHOK�

001�� 1�� ������ ���� =DQG VS��URHVW 3)$6������
DGYLHVOLMVW
���MXOL��
6W�SDNNHW

3$.��� ���� 

 0:, %DVLVK\JLsQH
1�� ������ ���� =DQG VS��JULQG PLQ��ROLH ��� 

1�� ������ ���� =DQG VS��JULQG
1�� ������ ���� =DQG VS��JULQG
1�� ������ ���� =DQG UH��ZRUWHOV

001�� 1�� ������ ���� =DQG VS��URHVW 3)$6������
DGYLHVOLMVW
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG VS��URHVW

001�� 1�� ������ ���� =DQG 3)$6������
DGYLHVOLMVW
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

1�� ������ ���� =DQG
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG PD��URHVWK�

001�� 1�� ������ ���� =DQG VS��URHVW 3)$6������
DGYLHVOLMVW
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG VS��URHVW

001�� 1�� ������ ���� =DQG VS��URHVW 3)$6������
DGYLHVOLMVW
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG ]Z��URHVWK�
������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG VS��JULQG
������ ���� =DQG

hŝƚƐƉůŝƚƐŝŶŐ�DDEϬϮ

1���1HQ� 1�� ������ ���� =DQG VS��URHVW 3$. $: %DVLVK\JLsQH

1���1HQ� 1�� ������ ���� =DQG VS��JULQG 3$. $: %DVLVK\JLsQH

1���1HQ� 1�� ������ ���� =DQG VS��JULQG 3$. $: %DVLVK\JLsQH

1���1HQ� 1�� ������ ���� =DQG VS��JULQG 3$. $: %DVLVK\JLsQH

1���1HQ� 1�� ������ ���� =DQG UH��ZRUWHOV 3$. 3$.��� ��� 


 17 %DVLVK\JLsQH
�ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�K͗��ƌƵŐ�ŽǀĞƌ�ďŝĞǌĞŶůŽŽƉ�ĞŽ

002�� 2�� ������ ���� =DQG VS��JULQG��VS��URHVW 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
2�� ������ ���� =DQG VS��URHVW
2�� ������ ���� =DQG VS��URHVW
2�� ������ ���� =DQG VS��URHVW

002�� 2�� ������ ���� =DQG VS��URHVW��VS��EDNVWHHQ 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
2�� ������ ���� =DQG VS��URHVW
2�� ������ ���� =DQG VS��URHVW
2�� ������ ���� =DQG

002�� 2�� ������ ���� =DQG 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG

2�� ������ ���� =DQG VS��EDNVWHHQ��VS��JULQG
������ ���� =DQG

2�� ������ ���� =DQG
������ ���� =DQG



ϯϯ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

������ ���� =DQG
2�� ������ ���� =DQG

������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG

�ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�W͗�WĂƌŬĞĞƌƐƚƌŽŬĞŶ�ůĂŶŐƐ�ĨŝĞƚƐƐƚƌĂƚĞŶ

003�� 3�� ������ ���� =DQG 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

3)2$ ���� 
 0::�
��0:,
�ELM�
JHEUXLN�
EUDEDQWVH�
WRHWLQJ�
 $:�

%DVLVK\JLsQH
3�� ������ ���� =DQG
3� ������ ���� =DQG

003�� 3�� ������ ���� =DQG VS��EDNVWHHQ 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

3�� ������ ���� =DQG VS��EDNVWHHQ��]Z��JULQGK�
������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG

3� ������ ���� =DQG
������ ���� =DQG ]Z��URHVWK�
������ ���� =DQG

003�� 3� ������ ���� =DQG ]Z��JULQGK� 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
3�� ������ ���� =DQG VS��EDNVWHHQ��VS��JULQG
3�� ������ ���� =DQG VS��URHVW��VS��JULQG

003�� 3� ������ ���� =DQG ]Z��JULQGK���UH��EDNVWHHQ 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG

3�� ������ ���� =DQG VS��EDNVWHHQ��VS��JULQG
������ ���� =DQG UH��ZRUWHOV��VS��URHVW
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

dĂďĞů�ϰ͘ϰ͗�ŐĞƚŽĞƚƐƚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ ŐƌŽŶĚ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌƐ ŝŶ�ŵŐͬŬŐ�ĚƐ͘��ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ��'�ƚͬŵ��D͘
$QDO\VH�
PRQVWHU

%RULQJ 7UDMHFW
�P��PY�

7H[WXXU 9LVXHOH�ZDDUQHPLQJ $QDO\VH�
SDNNHW

!�$: *66' 7RHWV�
:EE

7RHWV�
%EN

&52:����

�'͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�<ĞŶŶĞĚǇůĂĂŶͬ>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ

00=*�� =*�� ������ ���� =DQG 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
=*�� ���� � ���� =DQG
=*�� ������ ���� =DQG
=*�� ������ ���� =DQG
=*�� ������ ���� =DQG
=*�� ������ ���� =DQG ]Z��VWHHQK�
=*�� ������ ���� =DQG
=*�� ������ ���� =DQG

00=*�� =*�� ������ ���� =DQG 6W�SDNNHW $: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

=*�� ������ ���� =DQG
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG VS��URHVW

�,͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�WĂƚĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶ

00=+�� =+�� ������ ���� =DQG VS��SXLQ 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

.REDOW ���� 
 0:: %DVLVK\JLsQH
=+�� ������ ���� =DQG VW��SXLQK� 3$.��� ���� 

=+�� ������ ���� =DQG VW��SXLQK� 3&%�� ���� 

=+�� ������ ���� =DQG VS��SXLQ

00=+�� =+�� ������ ���� =DQG 6W�SDNNHW $: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

=+�� ������ ���� =DQG VS��SXLQ
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

�/͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ��ŽƌƐŚŽƵƚ

00=,�� =,�� ������ ���� =DQG 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG PD��NDONK�

=,�� ������ ���� =DQG
=,�� ������ ���� =DQG VW��SXLQK�

������ ���� =DQG VS��SXLQ
=,�� ������ ���� =DQG ]Z��SXLQK�

00=,�� =,�� ������ ���� =DQG 6W�SDNNHW $: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG VS��URHVW
������ ���� =DQG VS��URHVW

=,�� ������ ���� =DQG VS��URHVW
=,�� ������ ���� =DQG PD��EDNVWHHQK�

������ ���� =DQG
������ ���� =DQG ]Z��URHVWK�
������ ���� =DQG ]Z��OHHPK�
������ ���� =DQG



ϯϰ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

�:͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚ

00=-�� =-�� ������ ���� =DQG VS��EDNVWHHQ��]Z��JULQGK� 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

3$.��� ���� 
 $: %DVLVK\JLsQH
=-�� ������ ���� =DQG ]Z��JULQGK�
=-�� ������ ���� =DQG
=-�� ������ ���� =DQG

00=-�� =-�� ������ ���� =DQG 6W�SDNNHW 3$.��� ���� 
 $: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG

=-�� ������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

�<͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�sŽƌƐƚĞŶďŽƐƐĐŚĞǁĞŐ

00=.�� =.�� ������ ���� =DQG 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
=.�� ������ ���� =DQG
=.�� ������ ���� =DQG

������ ���� =DQG
=.�� ������ ���� =DQG

00=.�� =.�� ������ ���� =DQG 6W�SDNNHW .RSHU �� 
 0:, %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

=.�� ������ ���� =DQG
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG VS��JULQG

�>͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ��ƵƐƐĞůďƵŶĚĞƌƐǁĞŐ

00=/�� =/�� ������ ���� =DQG VW��SXLQK� 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

.REDOW ���� 
 0:, %DVLVK\JLsQH
=/�� ������ ���� =DQG VW��SXLQK� 3&%�� ���� 

=/�� ������ ���� =DQG VW��SXLQK�
=/�� ������ ���� =DQG VW��SXLQK�

00=/�� =/�� ������ ���� =DQG VS��SXLQ 6W�SDNNHW $: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

=/�� ������ ���� =DQG
=/�� ������ ���� =DQG
=/�� ������ ���� =DQG

������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

�D͘�<ƌƵŝƐŝŶŐ�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ

00=0�� =0�� ������ ���� =DQG 3)$6������
DGYLHVOLMVW�
���MXOL��
6W�SDNNHW

$: %DVLVK\JLsQH
=0�� ������ ���� =DQG
=0�� ������ ���� =DQG VS��DDUGHZHUN
=0�� ������ ���� =DQG

������ ���� =DQG VS��JULQG��VS��EDNVWHHQ

00=0�� =0�� ������ ���� =DQG VS��DDUGHZHUN 6W�SDNNHW $: %DVLVK\JLsQH
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

=0�� ������ ���� =DQG
������ ���� =DQG
������ ���� =DQG

dĂďĞů�ϰ͘ϱ͗�ŐĞƚŽĞƚƐƚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ ŐƌŽŶĚ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌƐ ŝŶ�ŵŐͬŬŐ�ĚƐ͘��ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�yy�;ŶĂĚĞƌ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ďŝũ�ďĞŬĞŶĚĞ�W�<�ƐƉŽƚƐͿ
$QDO\VH�
PRQVWHU

%RULQJ 7UDMHFW
�P��PY�

7H[WXXU 9LVXHOH�ZDDUQHPLQJ $QDO\VH�
SDNNHW

!�$: *66' 7RHWV�
:EE

7RHWV�
%EN

&52:����

00;;�� ;;�� ������ ���� =DQG VS��SXLQ��VS��NROHQJUXLV 6W�SDNNHW .RSHU �� 
 0:, %DVLVK\JLsQH
;;�� ������ ���� =DQG VS��NROHQJUXLV��VS��JULQG /RRG �� 


3$.��� ���� 

3&%�� ��� 


00;;�� ;;�� ������ ���� =DQG VS� EDNVWHHQ��]Z��NROHQJUXLVK���
]Z��JULQGK�

6W�SDNNHW .RSHU �� 
 $: %DVLVK\JLsQH

;;�� ������ ���� =DQG ]Z��NROHQJUXLVK���VS��JULQG
;;�� ������ ���� =DQG ]Z��NROHQJUXLVK���VS��JULQG

dĂďĞů�ϰ͘ϲ͗�ŐĞƚŽĞƚƐƚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŝŶ�ђŐͬů
1U� HQ�
ILOWHUVWHOOLQJ

:DWHUVWDQG�
�FP�PY�

=XXUJUDDG�
�S+�

*HOHLGEDDUKHLG
��6�FP�

7XUELGLWHLW�
�178�

$QDO\VHSDUDPHWHU 3DUDPHWHUV�
!6

&RQF� 7RHWV�:EE

.������������ �� ���� ��� ���� 6W�SDNNHW
0����������� ��� ���� ��� ���� 6W�SDNNHW
0����������� ��� ���� ��� ���� 6W�SDNNHW
1������������ ��� ���� ��� ���� 6W�SDNNHW %DULXP

1DIWDOHHQ
���
����






2������������ �� ���� ��� ��� 6W�SDNNHW %DULXP �� 

3������������ ��� ���� ��� ��� 6W�SDNNHW %DULXP ��� 

3����������� ��� ���� � ��� 6W�SDNNHW %DULXP �� 

3��KHU���������� ��� ���� ��� ���� 6W�SDNNHW %DULXP �� 




ϯϱ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

sĞƌŬůĂƌŝŶŐ�ŐĞďƌƵŝŬƚĞ�ĂĨŬŽƌƚŝŶŐĞŶ
tďď ͗�tĞƚ�ďŽĚĞŵďĞƐĐŚĞƌŵŝŶŐ Ɛƚ͘�ƉĂŬŬĞƚ ͗�ƐƚĂŶĚĂĂƌĚ�ƉĂŬŬĞƚ
�t ͗�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ�ϮϬϬϬ ƐƉ͘ ͗�ƐƉŽƌĞŶ
^ ͗�ƐƚƌĞĞĨǁĂĂƌĚĞ ǌǁ͘� ͗�ǌǁĂŬ
d ͗�͞ƚƵƐƐĞŶǁĂĂƌĚĞ͟ ŵĂ͘� ͗�ŵĂƚŝŐ
/ ͗�ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞ Ɛƚ͘ ͗�ƐƚĞƌŬ
'^^� ͗�ŐĞƐƚĂŶĚĂĂƌĚŝƐĞĞƌĚĞ�ŵĞĞƚǁĂĂƌĚĞ Ƶŝƚ͘ ͗�ƵŝƚĞƌƐƚ
�ďŬ ͗��ĞƐůƵŝƚ�ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ�;ŝŶĚŝĐĂƚŝĞĨͿ ǀŽů͘ ͗�ǀŽůůĞĚŝŐ
Es� ͗�ŶŝĞƚͲǀŽƌŵŐĞŐĞǀĞŶ�ďŽƵǁƐƚŽĨ ƌĞ͘ ͗�ƌĞƐƚĞŶ
�t ͗�ǀŽůĚŽĞƚ�ŝŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�ĂĂŶ�ŬůĂƐƐĞ�͞ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ͟ ďƌ͘ ͗�ďƌŽŬŬĞŶ
Dtt ͗�ǀŽůĚŽĞƚ�ŝŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�ĂĂŶ�ŬůĂƐƐĞ�͞ǁŽŶĞŶ͟ ůŐ͘� ͗�ůĂĂŐũĞƐ
Dt/ ͗�ǀŽůĚŽĞƚ�ŝŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�ĂĂŶ�ŬůĂƐƐĞ�͞ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ͟ ͲŚ͘ ͗�ͲŚŽƵĚĞŶĚ
Ed ͗�ŝŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�͞ŶŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ͟ ĂƐďǀ͘�ŵĂƚ ͗�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů

sĞƌŬůĂƌŝŶŐ�ĚĞƌ�ƚĞŬĞŶƐ
Ύ ͗�ŐƌŽƚĞƌ�ĚĂŶ��tͬ^�ĞŶ�ŬůĞŝŶĞƌ�ŽĨ�ŐĞůŝũŬ�ĂĂŶ�d 'ĞŚĂůƚĞ ͗�ŐĞŵĞƚĞŶ�ŐĞŚĂůƚĞŶ�ŝŶ�ŵŐͬŬŐ�Ě͘Ɛ͘�W���ŝŶ�ђŐͬŬŐ
ΎΎ ͗�ŐƌŽƚĞƌ�ĚĂŶ�d�ĞŶ�ŬůĞŝŶĞƌ�ŽĨ�ŐĞůŝũŬ�ĂĂŶ�/ �ŽŶĐ͘ ͗�ŐĞŵĞƚĞŶ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝĞ�ŝŶ�ђŐͬů
ΎΎΎ ͗�ŐƌŽƚĞƌ�ĚĂŶ�/
Ͳ ͗�ŐĞĞŶ�ǁĂĂƌĚĞ�ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚ

+PVGTRTGVCVKG
sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
�Ğ�ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ϬͲϬ͕ϱ�ŵͲŵǀͿ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�͞E͘�ŚƵŝĚŝŐĞ�ĨŝĞƚƐďƌƵŐ�ŽǀĞƌ�ĚĞ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ͟�ďůŝũŬƚ
ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ďŽƌŝŶŐ�EϬϵ�;ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ͕�ŶĂ�ƵŝƚƐƉůŝƚƐŝŶŐ�ǀĂŶ�ŐƌŽŶĚŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ�DDEϬϮ͕�ƐƚĞƌŬ ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ�
ŵĞƚ�W�<͘��Ğ�ŽŽƌǌĂĂŬ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƐƚĞƌŬĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŝƐ�ŶŝĞƚ�ďĞŬĞŶĚ͘��ƌ�ǌŝũŶ�ŐĞĞŶ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ�ĞŶ�Ğƌ�
ǌŝũŶ�ŐĞĞŶ�;ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞͿ�ĂĐƚŝǀŝƚĞŝƚĞŶ�ďĞŬĞŶĚ�ǁĞůŬĞ�ĚĞǌĞ�ƐƚĞƌŬĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ǌŽƵĚĞŶ�ŬƵŶŶĞŶ�ǀĞƌŬůĂƌĞŶ͘��Ğ�ƐƚĞƌŬĞ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŐĞĞĨƚ�ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ�ƚŽƚ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ŶĂĚĞƌ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�Žŵ�ĚĞ�ĞƌŶƐƚ�ĞŶ�ŽŵǀĂŶŐ�ǀĂŶ�
ĚĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ǀĂƐƚ�ƚĞ�ƐƚĞůůĞŶ͘�EĂ�ŚĞƚ�ǀĂƐƚƐƚĞůůĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŵǀĂŶŐ�ĞŶ�ĞƌŶƐƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƐƚĞƌŬĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŬĂŶ�
ŶĂŐĞŐĂĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ� ŽĨ� Ğƌ� Ăů� ĚĂŶ� ŶŝĞƚ� ;ƐĂŶĞƌŝŶŐƐͿŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ� ĚŝĞŶĞŶ� ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ� ŐĞŶŽŵĞŶ� ŝŶ� ŚĞƚ� ŬĂĚĞƌ� ǀĂŶ� ĚĞ�
ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ͘ dĞǀĞŶƐ� ŬĂŶ� ŽǀĞƌǁŽŐĞŶ� ǁŽƌĚĞŶ� ŐĞĞŶ� ŶĂĚĞƌ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ƚĞ� ǀĞƌƌŝĐŚƚĞŶ� ĞŶ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚ�ŵŝĚĚĞůƐ� ĞĞŶ��h^ͲŵĞůĚŝŶŐ� ƚĞ� ƐĂŶĞƌĞŶ ;ŵĞůĚŝŶŐ� ŐƌĂǀĞŶ� ŝŶ�ŵŽŐĞůŝũŬ� ĞƌŶƐƚŝŐ� ŐĞǀĂůͿ͘��ŝƚ� ŝƐ�
ĂĨŚĂŶŬĞůŝũŬ�ǀĂŶ�ĚĞ�ĞǆĂĐƚĞ�ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŽƉ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ͘

sŽŽƌ�ŚĞƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ǌŝũŶ�ĚĞ�ďŽǀĞŶͲ ĞŶ�ŽŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z�sĞŐŚĞů�ŐĞĞŶ�ƚŽƚ�ůŝĐŚƚ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�ŐĞŚĂůƚĞƐ�
ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘ dĞǀĞŶƐ�ŝƐ�ŚĞƚ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ƐůĞĐŚƚƐ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ůŝĐŚƚ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ͘

'ĞƚŽĞƚƐƚ�ĂĂŶ�ŚĞƚ��ĞƐůƵŝƚ�ĞŶ�ĚĞ�ZĞŐĞůŝŶŐ��ŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂƌŝĞĞƌƚ�ĚĞ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂŶ�ŝŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�͞ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ͟�
;ŽǀĞƌŐƌŽƚĞ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞͿ�ƚŽƚ ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ŬůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶ�ŽĨ�ŬůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ͘�dĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ďŽƌŝŶŐ�
EϬϵ�ŝƐ�ĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ŶŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�;ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ďŽƌŝŶŐ�EϬϵ�ŵĞƚ�ƐƚĞƌŬĞ�W�<�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐͿ͘

/Ŷ�ƐůĞĐŚƚƐ�ĠĠŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚĞ�ŐƌŽŶĚ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŝƐ�ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚ�ŐĞŚĂůƚĞ�W&�^�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘��ŝƚ�ďĞƚƌĞĨƚ�
ĞĞŶ� ůŝĐŚƚ� ǀĞƌŚŽŽŐĚ� ŐĞŚĂůƚĞ� W&K^� ŝŶ� DDWϬϭ ǁĂĂƌĚŽŽƌ� Ěŝƚ� ŵŽŶƐƚĞƌ� ĚŝĞŶƚ� ƚĞ� ǁŽƌĚƚ� ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ ĂůƐ� ŬůĂƐƐĞ�
ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŐĞŶĞƌŝĞŬĞ�ƚŽĞƚƐŝŶŐ͘�DŽĐŚƚ�ĚĞ�ŐĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚĞ��ƌĂďĂŶƚƐĞ�W&�^�ƚŽĞƚƐŝŶŐ�ǀĂŶ�ŬƌĂĐŚƚ�
ǁŽƌĚĞŶ�ďŝŶŶĞŶ�ĚĞ�ŐĞŵĞĞŶƚĞ�ǌĂů�Ěŝƚ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ�ĂůƐŶŽŐ�ĂĂŶ�ĚĞ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ�ǀŽůĚŽĞŶ͘

EĂĚĞƌ ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ ;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�yyͿ
hŝƚ�ĚĞ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ŶĂĚĞƌ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ďůŝũŬƚ�ĚĂƚ�Ğƌ�ŶĂďŝũ�ĚĞ�ŝŶ�ŚĞƚ�ǀĞƌůĞĚĞŶ�ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞƐ�ŵĞƚ�
W�<ͲǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŐĞĞŶ�ƐƉƌĂŬĞ�ŝƐ�ǀĂŶ�ŽǀĞƌůĂƉƉĞŶĚĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŽƉ�ŚĞƚ�ƚƌĂũĞĐƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z͘��Ğ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�
ǀŽƌŵĞŶ�ŐĞĞŶ�ďĞůĞŵŵĞƌŝŶŐ�ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ĞŶ�ǀŽƌŵĞŶ�ŐĞĞŶ�ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ�ƚŽƚ�ŚĞƚ�ŶĞŵĞŶ�
ǀĂŶ�ƐĂŶĞƌŝŶŐƐŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ͘



ϯϲ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

�ŝŶƚƵŝŐůŝũŬĞ�ďĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ�ŽƉŐĞďŽŽƌĚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů
/Ŷ�ďŽƌŝŶŐĞŶ�ϯϮ͕�Ϯϱ͕�Ϯϲ͕�ϰϴ͕��'ϬϮ͕��'Ϭϰ͕��,Ϭϭ͕��,ϬϮ͕��,Ϭϯ͕��,Ϭϰ͕��/ϬϮ͕��/Ϭϯ͕��/Ϭϰ͕��>Ϭϭ͕��>ϬϮ͕��>Ϭϯ�ĞŶ��>Ϭϰ�ǌŝũŶ�
ƐƉŽƌĞŶ� ƚŽƚ ǀŽůůĞĚŝŐĞ� ůĂŐĞŶ� ŵĞƚ� ƉƵŝŶͬƌĞƉĂĐͬďĞƚŽŶ� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘� �ĞǌĞ� ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ� ĚŝĞŶĞŶ� ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ� ƚĞ�
ǁŽƌĚĞŶ�ĂůƐ� ƉŽƚĞŶƚŝĞĞů� ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ� ĞŶ� ŐĞǀĞŶ�ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ� ƚŽƚ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ�ĞĞŶ� ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�
ĂƐďĞƐƚ ŽƉ�ĚĞǌĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�Žŵ�ŶĂ�ƚĞ�ŐĂĂŶ�ŽĨ�Ğƌ�Ăů�ĚĂŶ�ŶŝĞƚ�ƐƉƌĂŬĞ ŝƐ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ĚĞǌĞ�ůĂŐĞŶ ;ƚŚĂŶƐ�ŶŝĞƚ�ǀĞƌƌŝĐŚƚͿ͘�
�ŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ŵĞƚ�ďĂŬƐƚĞĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŶŝĞƚ�ĚŝƌĞĐƚ�ĂůƐ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ͘

�ZKt ϰϬϬ
�ƌ� ŝƐ� ǀŽŽƌ� ĚĞ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ĚĞ� ŐĞŚĞůĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ŐĞĞŶ� ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐŬůĂƐƐĞ� ǀĂŶ� ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ͘� �Ğ�
ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ĚŝĞŶĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŵĞƚ�ŐĞďƌƵŝŬŵĂŬŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ďĂƐŝƐŚǇŐŝģŶĞ ŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ͘



ϯϳ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

� 4GUWNVCVGP�XGTMGPPGPF�
QPFGT\QGM�CUDGUV
6QGVUKPIUMCFGT

�Ğ ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǌŝũŶ�ŐĞƚŽĞƚƐƚ�ĂĂŶ�ĚĞ�ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞŶ�Ƶŝƚ�ĚĞ��ŝƌĐƵůĂŝƌĞ�ďŽĚĞŵƐĂŶĞƌŝŶŐ�
ϮϬϭϯ�;ǀĞƌƐŝĞ�ϭ�ũƵůŝ�ϮϬϭϯͿ͕�ĚĂŶ�ǁĞů�ĂĂŶ�ĚĞ�ŵĂǆŝŵĂůĞ�ƐĂŵĞŶƐƚĞůůŝŶŐƐǁĂĂƌĚĞŶ�ǀŽŽƌ�ŶŝĞƚ�ǀŽƌŵŐĞŐĞǀĞŶ�ďŽƵǁƐƚŽĨĨĞŶ�
Ƶŝƚ� ŚĞƚ� �ĞƐůƵŝƚ� ĞŶ� ZĞŐĞůŝŶŐ� ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ͘� /Ŷ� ǌŽǁĞů� ĚĞ� �ŝƌĐƵůĂŝƌĞ͕� ĂůƐ� ŚĞƚ� �ĞƐůƵŝƚ� ĞŶ� ZĞŐĞůŝŶŐ͕� ǁŽƌĚƚ� ĂůƐ�
ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞ� ĞĞŶ� ŐĞŚĂůƚĞ� ǀĂŶ� ϭϬϬ�ŵŐͬŬŐ� Ě͘Ɛ͘� ŐĞŚĂŶƚĞĞƌĚ͘� ,Ğƚ� ŐĞŚĂůƚĞ� ĂƐďĞƐƚ� ǁŽƌĚƚ� ďĞƌĞŬĞŶĚ� Ƶŝƚ� ŚĞƚ�
ŐĞǁŽŐĞŶ�ƐĞƌƉĞŶƚŝũŶĂƐďĞƐƚŐĞŚĂůƚĞ�ǀĞƌŵĞĞƌĚĞƌĚ�ŵĞƚ�ϭϬ�ŵĂĂů�ŚĞƚ�ĂŵĨŝďŽŽůŐĞŚĂůƚĞ͘

#PCN[UGTGUWNVCVGP
Y͘��ƐďĞƐƚ�ŬĂǀĞůƉĂĚ�ŶĂĂƌ�ĂŐƌĂƌŝƐĐŚ�ƉĞƌĐĞĞů�;ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐͿ
,Ğƚ�;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌ ǀĂŶ�ĚĞ�ĨŝũŶĞ�ĨƌĂĐƚŝĞ�ŝƐ ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ�ŽƉ�ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ĐŽŶĨŽƌŵ�E�E�ϱϴϵϴ͘�/Ŷ�dĂďĞů�
ϱ͘ϭ͘ ŝƐ�ĞĞŶ�ŽǀĞƌǌŝĐŚƚ�ŐĞŐĞǀĞŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚŽƚĂůĞ�ŐĞŚĂůƚĞ�ĂĂŶ ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ŚĞƚ ŐƌŽŶĚŵŽŶƐƚĞƌ͘

dĂďĞů�ϱ͘ϭ͗�ŽǀĞƌǌŝĐŚƚ�ŐĞŚĂůƚĞ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ŐƌŽŶĚ�ŵŐͬŬŐ�ĚƐ
�0HQJ�PRQVWHU�
ILMQH�IUDFWLH�
JURQG

3URHIJDW 7UDMHFW�
�FP�PY�

9LVXHOH�ZDDUQHPLQJHQ *HZRJHQ�
JHKDOWH�JURYH�
IUDFWLH��PJ�NJ�
GV�

*HFRUULJHHUG�
JHZRJHQ�JHKDOWH�
ILMQH�IUDFWLH��PJ�NJ�
GV�

7RWDDO�JHKDOWH�
JHZRJHQ�
DVEHVW��PJ�NJ�
GV�

004�� 4�
4�
4�

����
����
����

0DWLJ�JULQGKRXGHQG
6WHUN�JULQGKRXGHQG
6WHUN�JULQGKRXGHQG

1YW �� ��

/ŶĚŝĞŶ� ŚĞƚ� ;ŵĂǆŝŵĂůĞͿ� ĂƐďĞƐƚŐĞŚĂůƚĞ� ŬůĞŝŶĞƌ� ŝƐ� ĚĂŶ� ĚĞ� ŚĞůĨƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞͬŵĂǆŝŵĂůĞ�
ƐĂŵĞŶƐƚĞůůŝŶŐƐǁĂĂƌĚĞ� ŝƐ� ŚĞƚ� ƐƚĂƚŝƐƚŝƐĐŚ� ĂĂŶŶĞŵĞůŝũŬ� ĚĂƚ� ŽŽŬ� ŝŶ� ĞĞŶ� ŶĂĚĞƌ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐƚƌĂũĞĐƚ� ĚĞ�
ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞͬŵĂǆŝŵĂůĞ� ƐĂŵĞŶƐƚĞůůŝŶŐƐǁĂĂƌĚĞ� ŶŝĞƚ� ǌĂů� ǁŽƌĚĞŶ� ŽǀĞƌƐĐŚƌĞĚĞŶ͘� /Ŷ� ĚĞǌĞ� ŐĞǀĂůůĞŶ� ŐĞůĚƚ� Ğƌ�
ŐĞĞŶ�ŶŽŽĚǌĂĂŬ� ƚŽƚ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ�ĞĞŶ�ŶĂĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂƐďĞƐƚ͘� /Ŷ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐĞ� ŐĞǀĂů� ŝƐ� ŶĂĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
ĚĞƌŚĂůǀĞ ŶŝĞƚ ŶŽŽĚǌĂŬĞůŝũŬ͘

+PVGTRTGVCVKG
KƉ�ŚĞƚ�ŵĂĂŝǀĞůĚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚŽĞŐĂŶŐƐƉĂĚ�ŝƐ�ŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů�ǁĂĂƌŐĞŶŽŵĞŶ͘

hŝƚ�ĚĞ�ďĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽƉŐĞďŽŽƌĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ďůĞĞŬ�ĚĂƚ�Ğƌ�ĞĞŶ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬĞ�ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ŐƌŝŶĚ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ŝƐ͘�
�ƌ�ŝƐ�ŵŝŶĚĞƌ�ĚĂŶ�ϱϬ�ŐĞǁŝĐŚƚƐƉƌŽĐĞŶƚ�ŐƌŝŶĚ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ĞŶ�Ğƌ�ĚĞƌŚĂůǀĞ�ƐƉƌĂŬĞ�ŝƐ�ǀĂŶ�ŐƌŽŶĚ͘

�ŝũ�ŚĞƚ�ŽƉďŽƌĞŶ͕�ǌĞǀĞŶ�ĞŶ�ŝŶƐƉĞĐƚĞƌĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŐƌŽǀĞ�ĨƌĂĐƚŝĞ�ŝƐ�ŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů�ǁĂĂƌŐĞŶŽŵĞŶ͘

EĂ�ĂŶĂůǇƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ĨŝũŶĞ�ĨƌĂĐƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�͞ǁŽƌƐƚ�ĐĂƐĞ͟�ŐƌŽŶĚůĂĂŐ�ŵĞƚ�ŵĂƚŝŐĞ�ĞŶ�ƐƚĞƌŬĞ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ŵĞƚ�ŐƌŝŶĚ�ŝƐ�
ŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚ�ĂĂŶŐĞƚŽŽŶĚ͘



ϯϴ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

� 4GUWNVCVGP�XGTMGPPGPF�
YCVGTDQFGOQPFGT\QGM
6QGVUKPIUMCFGT

�Ğ� ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ� ǌŝũŶ� ŐĞƚŽĞƚƐƚ� ĂĂŶ� ŚĞƚ� ƌĞĨĞƌĞŶƚŝĞŬĂĚĞƌ� Ƶŝƚ� ŚĞƚ� �ĞƐůƵŝƚ ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ� ĞŶ� ĚĞ� ZĞŐĞůŝŶŐ�
ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ�;ƚĂďĞů�ϭ�ĞŶ�Ϯ�ďŝũůĂŐĞ��Ϳ͘�KƉ�ďĂƐŝƐ�ŚŝĞƌǀĂŶ�ŝƐ�ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚ�ŽĨ�ĚĞ�ďĂŐŐĞƌƐƉĞĐŝĞ�ŝŶ�ĂĂŶŵĞƌŬŝŶŐ�ŬŽŵƚ�
ǀŽŽƌ�ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬ�ĚĂŶ�ǁĞů�ƚŽĞƉĂƐƐĞŶ�ŽĨ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚĞŶ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌ͘��ĂĂƌŶĂĂƐƚ�ǁŽƌĚƚ�ŚŝĞƌŵĞĞ�ŐĞƚŽĞƚƐƚ�ĂĂŶ�
ĚĞ�ŝŶƚĞƌǀĞŶƚŝĞǁĂĂƌĚĞ�ďŽĚĞŵ�ŽŶĚĞƌ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌ͘�

KƉ�ĚĞ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵŵŽŶƐƚĞƌƐ�ǌŝũŶ�ĚĞ�ǀŽůŐĞŶĚĞ�ƚŽĞƚƐŝŶŐĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ͗
�ĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂŶ�ŐƌŽŶĚ�ĞŶ�ďĂŐŐĞƌ�ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ďŽĚĞŵ�;dϭͿ͘
�ĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂŶ�ďĂŐŐĞƌ�ĞŶ�ŽŶƚǀĂŶŐĞŶĚĞ�ďŽĚĞŵ�ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ĞĞŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ�
;dϯͿ͘
�ĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂŶ�ďĂŐŐĞƌ�ďŝũ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚĞŶ�ŽƉ�ĞĞŶ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů�;ůĂŶĚďŽĚĞŵͿ�;dϱͿ͘
�ĞŽŽƌĚĞůŝŶŐ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂŶ�ďĂŐŐĞƌ�ďŝũ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚĞŶ�ŝŶ�ĞĞŶ�ǌŽĞƚ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌ�;dϲͿ͘

����� 2(#5
�Ğ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƐƚŽĨŐƌŽĞƉ�W&�^�ǌŝũŶ�ŐĞƚŽĞƚƐƚ�ĂĂŶ�ĚĞ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐƐŶŽƌŵĞŶ�;ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ƚŽĞƉĂƐƐĞŶ�ǀĂŶ�
ŐƌŽŶĚ�ĞŶ�ďĂŐŐĞƌƐƉĞĐŝĞ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�ĚĂŶǁĞů�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌͿ�Ƶŝƚ�ŚĞƚ�dŝũĚĞůŝũŬ�ŚĂŶĚĞůŝŶŐƐŬĂĚĞƌ͘

�����6QGVUKPI�XCP�FG�CPCN[UGTGUWNVCVGP
/Ŷ� ŽŶĚĞƌƐƚĂĂŶĚĞ� dĂďĞů� ϲ͘ϭ ƐƚĂĂŶ� ĚĞ� ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞ� ƚŽĞƚƐŝŶŐ� ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ͘� �Ğ� ĂŶĂůǇƐĞĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞŶ� ǌŝũŶ�
ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ�ŝŶ�ďŝũůĂŐĞ�ϰ͘��Ğ�ǀŽůůĞĚŝŐĞ�ƚŽĞƚƐŝŶŐĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǌŝũŶ�ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ�ŝŶ�ďŝũůĂŐĞ�ϵ͘

dĂďĞů�ϲ͘ϭ͗�ŐĞƚŽĞƚƐƚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌƐ ŝŶ�ŵŐͬŬŐ�ĚƐ
;�ĞĞůͿůŽĐĂƚŝĞ dŽĞƚƐŝŶŐ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ ;ŵĞĞƐƚ�ǌǁĂƌĞ�ƚŽĞƚƐŝŶŐ�ŐĞůĚƚͿΎ

tĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
^͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŐĞƉůĂŶĚĞ
ĨŝĞƚƐƚƵŶŶĞů͗�ůĂŶŐƐ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ
;ƚĞŶ�ŶŽŽƌĚĞŶ�ǀŵů�ƐƉŽŽƌůŝũŶ͕�
ŽŽƐƚĞůŝũŬĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐͿ

^ůŝďůĂĂŐ͗
DD^Ϭϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘�<ůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD^Ϭϭ�WĨĂƐ͗�Ϭ͕ϭϭ�W&hŶ��͕�Ϭ͕ϭϴ�W&K^͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘ sƌŝũ�
ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘
^ůŝďůĂĂŐ�ĚĞĞů�Ϯ�;ŝǀŵ�ĚŝŬƚĞ�ƐůŝďůĂĂŐͿ͗
DD^ϬϮ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘�<ůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD^ϬϮ�WĨĂƐ͗�Ϭ͕ϭϮ�W&hŶ��͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘ sƌŝũ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�
ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ͗
DD^Ϭϯ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD^Ϭϯ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘

d͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŐĞƉůĂŶĚĞ
ĨŝĞƚƐƚƵŶŶĞů͗�ůĂŶŐƐ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ
;ƚĞŶ�ŶŽŽƌĚĞŶ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ͕�
ǁĞƐƚĞůŝũŬĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐͿ

^ůŝďůĂĂŐ͗
DDdϬϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DDdϬϭ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ͗
DDdϬϮ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DDdϬϮ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘

h͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�;ŵŽŐĞůŝũŬĞͿ�
ǀĞƌůĞŐŐŝŶŐ��ŝĞǌĞŶůŽŽƉ ;ƚƌĂũĞĐƚ�
ϭϬ�ŵĞƚĞƌ�ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�ŚƵŝĚŝŐĞ�
ďƌƵŐ�ƚŽƚ�ĚƵŝŬĞƌ�ŽŶĚĞƌ�
ƐƉŽŽƌůŝũŶͿ�

^ůŝďůĂĂŐ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ďŝũ�ĚƵŝŬĞƌ�ĞŶ�ŬƌƵŝƐŝŶŐ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ͗
DDh^Ϭϭ͗�EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘�<ůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DDh^Ϭϭ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘
sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�ǌŽŶĚĞƌ�Ɛůŝď͗
DDhϬϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘�<ůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DDhϬϭ�WĨĂƐ͗�Ϭ͕ϭϯ�DĞ&K^��͕�Ϭ͕ϰϭ��ƚ&K^��͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘ sƌŝũ�
ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘

s͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ��Ă�;ŚŽƵƚĞŶ�
ĨŝĞƚƐďƌƵŐͿ

sĞƌǀĂůůĞŶ

t͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�
ǀĂŶ�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ͗
DDtϬϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘�<ůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DDtϬϭ�WĨĂƐ͗�Ϭ͕ϵϰ�W&K^�ůŝŶĞĂŝƌ͕�ϭ͕ϭ�ƐŽŵ�W&K^͕�Ϭ͕ϭϰ�W&��͕�Ϭ͕ϱϰ�W&K�͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�
ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘ dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘



ϯϵ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

;�ĞĞůͿůŽĐĂƚŝĞ dŽĞƚƐŝŶŐ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ ;ŵĞĞƐƚ�ǌǁĂƌĞ�ƚŽĞƚƐŝŶŐ�ŐĞůĚƚͿΎ

y͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ĂŐƌĂƌŝƐĐŚ�ĚĞĞů�
ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ

,ƵŵĞƵƐĞ�ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
DDyϬϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DDyϬϭ�WĨĂƐ͗�Ϭ͕ϱϴ�W&K�͕�Ϭ͕ϳϯ�W&K^͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘ sƌŝũ�
ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘
EŝĞƚ�ŚƵŵĞƵƐĞ�ŽŶĚĞƌŐƌŽŶĚ
DDyϬϮ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DDyϬϮ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘

z͘��tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƐůŽŽƚũĞƐ�ǁĞƐƚ�
ĞŶ�ŽŽƐƚ�ǀĂŶ�dƵŶŶĞů�
hĚĞŶƐĞǁĞŐ�

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǀĞĞŶ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
DDzϬϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DDzϬϭ�WĨĂƐ͗�ϭ͕ϯ�W&K��>ŝŶĞĂŝƌ͕�ϭ͕ϲ�ƐŽŵ�W&K�͕�Ϯ�W&K^�ůŝŶĞĂŝƌ͕�Ϯ͕ϱ�ƐŽŵ�W&K^͘�EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͕�ĂĨǀŽĞƌ�ŶĂĂƌ�ďĂŐŐĞƌĚĞƉŽƚ�ŵŽŐĞůŝũŬ͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ
ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘
�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǌĂŶĚ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
DDzϬϮ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DDzϬϮ�WĨĂƐ͗�ϭ�ƐŽŵ�W&K^͕�Ϭ͕ϯϰ�W&K�͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘
dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘

�͘��tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƐůŽŽƚũĞƐ�
ƉĂƌĂůůĞů�ĂĂŶ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǀĞĞŶ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
DD�Ϭϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD�Ϭϭ�WĨĂƐ͗�Ϭ͕ϴϳ�W&K��>ŝŶĞĂŝƌ͕�ϭ͕Ϭ�ƐŽŵ�W&K�͕�Ϭ͕ϵϰ�W&K^�ůŝŶĞĂŝƌ͕�ϭ͕Ϯ�ƐŽŵ�W&K^͕�Ϭ͕ϭϴ�W&��͕�Ϭ͕ϭϭ�W&hŶ��͕�Ϭ͕ϭϮ�W&�^͘�EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͕�ĂĨǀŽĞƌ�
ŶĂĂƌ�ďĂŐŐĞƌĚĞƉŽƚ�ŵŽŐĞůŝũŬ͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘
�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǌĂŶĚ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ
DD�ϬϮ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD�ϬϮ�WĨĂƐ͗�Ϭ͕ϭϭ�W&K�͕�Ϭ͕ϯϰ�W&K^͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘ sƌŝũ�
ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�^ƉŽŽƌǀĞŶ sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ͗
DD��Ϭϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD��Ϭϭ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ͗
DD��Ϭϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘�<ůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ŶŽŽŝƚ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�
ƉĞƌĐĞĞů͘
DD��Ϭϭ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ�
WĂƚĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶ

^ůŝďůĂĂŐ͗
DD��Ϭϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD��Ϭϭ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ ďŽĚĞŵ͗
DD��ϬϮ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD��ϬϮ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�
ƐƉŽŽƌůŝũŶ�ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ��ƵŝĚ�
tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ

^ůŝďůĂĂŐ͗
DD��Ϭϭ͗�EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͕�ŬůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ŶŽŽŝƚ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD��Ϭϭ�WĨĂƐ͗�ϭ͕Ϯ�W&K^�ůŝŶĞĂŝƌ͕�ϭ͕ϰ�ƐŽŵ�W&K^͕�Ϭ͕ϭϳ�W&K�͕�Ϭ͕Ϯϳ��ƚ&K^��͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�
ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘ dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘
KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ͗
DD��ϬϮ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD��ϬϮ�WĨĂƐ͗�'ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚĞ�W&�^͕�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ůĂŶĚͲ ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͘

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�,ƵǇŐĞŶƐǁĞŐ sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ͗
DD��Ϭϭ͗�EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͕�ŬůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ŶŽŽŝƚ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD��Ϭϭ�WĨĂƐ͗�ϭ͕Ϯ�W&K^�ůŝŶĞĂŝƌ͕�ϭ͕ϰ�ƐŽŵ�W&K^͕�Ϭ͕ϭϭ�W&K�͕�Ϭ͕ϭϰ�W&��͕�Ϭ͕ϱϲ��ƚ&K^��͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�
ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘ dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ĂůƐ�ŬůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘

�&͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�<ĞŶŶĞĚǇůĂĂŶ�
ͬ�>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ͗
DD�&Ϭϭ͗�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ŽĨ�ŝŶ�ĚĞ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ�;�tͿ�͕�ŬůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͕�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�ƉĞƌĐĞĞů͘
DD�&Ϭϭ�WĨĂƐ͗�Ϭ͕ϰϭ�W&K^͘�dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘ sƌŝũ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�
ůĂŶĚďŽĚĞŵ͘

Ύ DĞĞƐƚ�ǌǁĂƌĞ�ƚŽĞƚƐŝŶŐ�ŐĞůĚƚ͘��ŝũǀŽŽƌďĞĞůĚ�ĂůƐ�Ƶŝƚ�ŚĞƚ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ�ǁĂƚ�ŐĞĂŶĂůǇƐĞĞƌĚ�ŝƐ�ŽƉ�ŚĞƚ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵƉĂŬŬĞƚ�ŬŽŵƚ�ĚĂƚ�ĚĞ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŶŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝƐ�
ŝŶ�ĚĞ�ďŽĚĞŵ�ĞŶ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ�ǁĂƚ�ŐĞĂŶĂůǇƐĞĞƌĚ�ŝƐ�ŽƉ�W&�^�ŬŽŵƚ�ĚĂƚ�ĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ǀƌŝũ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝƐ�ŐĞůĚƚ�ĚĞ�ǌǁĂĂƌƚĞ ƚŽĞƚƐŝŶŐ͗�ŝŶ�Ěŝƚ�ďŽŽƌďĞĞůĚ͗�
ŶŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ĚĞ�ďŽĚĞŵ͘
DĞĞƐƚ�ǌǁĂƌĞ�ƚŽĞƚƐŝŶŐ�ŝƐ�ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ�ŝŶ�ƚĂďĞů�ϴ͘ϭ͘

����� 8GKNKIJGKFUMNCUUG
�ƌ�ŝƐ�ǀŽŽƌ�ĚĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŝŶ�ĚĞ�ƐůŝďůĂŐĞŶ�ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ ŐĞĞŶ�
ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐŬůĂƐƐĞ�ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ͘��Ğ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ĚŝĞŶĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŵĞƚ�ŐĞďƌƵŝŬŵĂŬŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�
ďĂƐŝƐŚǇŐŝģŶĞ ŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ͘

����� +PVGTRTGVCVKG
'ĞĐŽŶĐůƵĚĞĞƌĚ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĂƚ�ĚĞ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ǀĂŶ�ǌĞĞƌ�ǀĂƌŝģƌĞŶĚĞ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ŝƐ͘�sĂŶ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ�ƚŽƚ�ŶŝĞƚ�
ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ͕�ǁĞůͬŶŝĞƚ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ŚĞƚ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚĞ�ƉĞƌĐĞĞů�ĞŶ�ǀĂŶ�ǀƌŝũ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞ�ǁĂƚĞƌ�ƚŽƚ�
ŶŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�;ĂĨǀŽĞƌ�ďĂŐŐĞƌĚĞƉŽƚͿ͘��ƌ�ŝƐ�ŐĞĞŶ�ƐƉƌĂŬĞ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ĚƵŝĚĞůŝũŬĞ�ŽŶĚĞƌǀĞƌĚĞůŝŶŐ�ƉĞƌ�
;ĚĞĞůͿ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ƚƌĂũĞĐƚ͘� �ĞƌŚĂůǀĞ� ĚŝĞŶƚ� ǀŽŽƌ� ĚĞ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ƉĞƌ� ĞůŬĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐͬĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ� ĂƉĂƌƚ� ĚĞ�
ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚĞ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ŝŶ�ĂĐŚƚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞŶŽŵĞŶ͘�



ϰϬ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

� 4GUWNVCVGP�
CUHCNVQPFGT\QGM
6QGVUKPIUMCFGT

/ŶĚŝĞŶ� ŚĞƚ� ĂƐĨĂůƚ� ĞĞŶ� W�<ͲϭϬ ŐĞŚĂůƚĞ� ďĞǀĂƚ� ǀĂŶ�ŵŝŶĚĞƌ� ĚĂŶ� ϳϱ�ŵŐͬŬŐ� Ě͘Ɛ͘ ǁŽƌĚƚ� Ěŝƚ� ŐĞĐůĂƐƐŝĨŝĐĞĞƌĚ� ĂůƐ� ŶŝĞƚͲ
ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĞŶ�ĚĂŶ�ŬĂŶ�Ěŝƚ�ǁĂƌŵ�ŝŶ�ĂƐĨĂůƚŵĞŶŐƐĞůƐ�ǁŽƌĚĞŶ�ŚĞƌǀĞƌǁĞƌŬƚ͘�/ŶĚŝĞŶ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ĞĞŶ�W�<ͲϭϬ�ŐĞŚĂůƚĞ�
ŚĞĞĨƚ� ǀĂŶ�ŵĞĞƌ� ĚĂŶ� ϳϱ�ŵŐͬŬŐ� Ě͘Ɛ͘ ǁŽƌĚƚ� Ěŝƚ� ŐĞĐůĂƐƐŝĨŝĐĞĞƌĚ� ĂůƐ� ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ� ĞŶ�ŵĂŐ� ŚĞƚ� ĂƐĨĂůƚ� ŶŝĞƚ�ǁŽƌĚĞŶ�
ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬƚ͘

&KMVG�CUHCNV
/Ŷ�dĂďĞů�ϳ͘ϭ ŝƐ�ƉĞƌ�ǁĞŐǀĂŬ�ĚĞ�ŵŝŶŝŵĂůĞ͕�ŵĂǆŝŵĂůĞ�ĞŶ�ŐĞŵŝĚĚĞůĚĞ�ĚŝŬƚĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ǁĞĞƌŐĞŐĞǀĞŶ͘��ĂĂƌŶĂĂƐƚ�ŝƐ�
ŝŶ�dĂďĞů�ϳ͘ϭ ĂĂŶŐĞŐĞǀĞŶ�ǁĂƚ�ĚĞ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞ�ǀĂŶ�ĞůŬ�ǁĞŐǀĂŬ�ŝƐ�ĞŶ�ŚŽĞǀĞĞů�ĂƐĨĂůƚ�ǀƌŝũ�ǌĂů�ŬŽŵĞŶ�ĂůƐ�Ăů�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ǌĂů�
ǁŽƌĚĞŶ�ǀĞƌǁŝũĚĞƌĚ͘

dĂďĞů�ϳ͘ϭ͗�,ŽĞǀĞĞůŚĞŝĚ�ǀƌŝũŬŽŵĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ
tĞŐǀĂŬ DŝŶŝŵĂůĞ�ĚŝŬƚĞ�

;ĐŵͿ
DĂǆŝŵĂůĞ�
ĚŝŬƚĞ�;ĐŵͿ

'ĞŵŝĚĚĞůĚĞ
ĚŝŬƚĞ�;ĐŵͿ

>ĞŶŐƚĞ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ ;ŵϭͿ
KƉƉĞƌǀůĂŬƚĞ�;ŵϮͿ

sƌŝũŬŽŵĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚΎ
;ŵϹͿ ;ƚŽŶͿ

�͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�,ƵǇŐĞŶƐǁĞŐ�ƚŽƚ�'ĂǌĞůůĞƉĂĚ�;ƚƌĂũĞĐƚ�ŚƵŝĚŝŐĞ�
ďƌƵŐ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ͕ĐŽŵďŝ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�EͿ

ϭϬ͕ϳ ϭϲ͕Ϭ ϭϭ͕ϵ ϱϱϬ�ŵϭ

ϮϮϬϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
Ϯϲϭ͕ϴ ϲϱϰ͕ϱ

�͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�'ĂǌĞůůĞƉĂĚ�;ŶĞƚ�ŶĂ�ďƌƵŐ��ƵŝĚͲtŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚͿ�
ƚŽƚ�'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚ

ϲ͕ϭ ϭϵ͕ϲ ϭϭ͕ϰ ϭϲϬϬ�ŵϭ

ϲϰϬϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
ϳϮϵ͕ϲ ϭϴϮϰ

&͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚ�ƚŽƚ�sŽƌƐƚĞŶďŽƐƐĐŚĞŶǁĞŐ ϲ͕Ϯ ϭϲ͕ϲ ϭϭ͕ϯ ϱϱϬ�ŵϭ

ϮϮϬϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
Ϯϰϴ͕ϲ ϲϮϭ͕ϱ

'͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�ǀĂŶ�dƵƌĨǀĞŶ�ƚŽƚ�ƌŽƚŽŶĚĞ�
hĚĞŶƐĞǁĞŐ

ϳ͕ϳ ϭϰ͕ϳ ϵ͕ϴ ϯϴϬ�ŵϭ

ϭϱϮϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
ϭϰϵ͕Ϭ ϯϳϮ͕ϰ

,͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐ�ƚŽƚ�,ŽŶĚƐƌŽŐƐƚƌĂĂƚ ϭϭϮ ϭϯϴ ϭϮ͕Ϯ ϰϵϬ�ŵϭ

ϭϵϲϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
Ϯϯϵ͕ϭ ϱϵϳ͕ϴ

/͘��ƐĨĂůƚ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�;ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�ŐĞƉůĂŶĚĞ�ƚƵŶŶĞů͕�ĐŽŵďŝ�
<Ϳ

ϮϮ͕ϯ ϮϮ͕ϴ ϮϮ͕ϲ ϯϬ�ŵϭ

ϮϰϬ�ŵϮ ;ĐĂ͘�ϴ�ŵ�ďƌĞĞĚͿ
ϱϬ͕Ϯ ϭϯϱ͕ϲ

:͘��ƐĨĂůƚ�ĚŽŽƌŬƌƵŝƐŝŶŐ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�ĂƐĨĂůƚǁĞŐĞŶ�;ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚͿ�ͬ�
ĨŝĞƚƐƉĂĚĞŶ�;ƌŽŽĚ�ĂƐĨĂůƚͿ͘��ĞƐƚĂĂŶĚĞ�Ƶŝƚ͗
:͘�>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��'Ϳ
:͘�WĂƚĞƌ ǀĚ��ůƐĞŶůĂĂŶ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��,Ϳ
:͘��ŽƌƐŚŽƵƚ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��/Ϳ
:͘�sŽƌƐƚĞŶďŽƐƐĐŚĞǁĞŐ�;ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��<Ϳ
:͘��ƵƐƐĞůďƵŶĚĞƌƐǁĞŐ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��>Ϳ
:͘�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ�;ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��DͿ

ϭϬ͕ϲ Ϯϰ͕ϵ ϭϳ͕ϯ ϴϱϬ�ŵϮ ϭϰϳ͕ϭ ϯϲϳ͕ϲ
ϴ͕Ϯ ϮϮ͕ϳ ϭϱ͕Ϯ ϱϱϬ�ŵϮ ϴϯ͕ϲ ϮϬϵ
ϭϯ͕ϰ ϭϱ͕ϴ ϭϰ͕ϳ ϭϵϱ ŵϮ Ϯϴ͕ϳ ϳϭ͕ϲ
ϭϰ͕ϲ ϭϱ͕ϭ ϭϰ͕ϵ ϯϳϬ ŵϮ ϱϱ͕ϭ ϭϯϳ͕ϴ
ϵ͕ϱ ϭϱ͕ϱ ϭϯ͕Ϯ ϭϱϬ ŵϮ ϭϵ͕ϴ ϰϵ͕ϱ
ϭϳ͕ϲ ϮϮ͕ϭ ϭϵ͕ϵ ϭϲϬ ŵϮ ϯϭ͕ϴ ϳϵ͕ϲ

Ύ sƌŝũŬŽŵĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŐĞŚĂŶƚĞĞƌĚĞ ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞ�ǀĂŶ�ĚĞ ŐĞŚĂŶƚĞĞƌĚĞ ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ͘��Ğ�ĚĂĂĚǁĞƌŬĞůŝũŬĞ�ŚŽĞǀĞĞůŚĞŝĚ�ĂĨ� ƚĞ�ǀŽĞƌĞŶ�ĂƐĨĂůƚ�ŚĂŶŐƚ�ĂĨ�ĚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĞŬĞ�
ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ͘

#PCN[UGTGUWNVCVGP
KƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌƚĞƐƚĞŶ�ŝƐ�ďĞƉĂĂůĚ�ǀĂŶ�ǁĞůŬĞ�ĚĞůĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ĂƐĨĂůƚŬĞƌŶ;ĞŶͿ�ĂŶĂůǇƚŝƐĐŚĞ�ďĞƉĂůŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�
ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚŚĞŝĚ�ǌŝŶǀŽů�ŝƐ͘�'ĞǌŝĞŶ�ĚĞ�ŽƉďŽƵǁ�ĞŶ�ƵŝƚƐůĂŐĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌ�ƚĞƐƚĞŶ�ǌŝũŶ�ǀĞƌǀŽůŐĞŶƐ͕�ƌĞŬĞŶŝŶŐ�
ŚŽƵĚĞŶĚ�ŵĞƚ�ŚĞƚ�ƚŽŶŶĂŐĞ�ĞŶ ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ�ĂƐĨĂůƚǀĂŬŬĞŶ͕ W�<ͲĂŶĂůǇƐĞƐ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ ;ǀŽŽƌ�ĞĞŶ�ƚŽĞůŝĐŚƚŝŶŐ�ǌŝĞ�dĂďĞů�
ϳ͘ϮͿ͘��Ğ�ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌ�ĞŶͬŽĨ�ĂŶĂůǇƐĞƐ�W�<�ŝŶ�ĂƐĨĂůƚ ǌŝũŶ�ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ�ŝŶ�dĂďĞů�ϳ͘ϯ͘

dĂďĞů�ϳ͘Ϯ͗�W�<ͲŵĂƌŬĞƌƚĞƐƚ�ĞŶ�W�<ͲĂŶĂůǇƐĞƐ
�ŶĂůǇƐĞƉĂŬŬĞƚ�ĞŶ�ͲƉĂƌĂŵĞƚĞƌ KŵƐĐŚƌŝũǀŝŶŐ

W�<ͲŵĂƌŬĞƌƚĞƐƚ �ůƐ� ďŝũ� ĞĞŶ� W�<ͲŵĂƌŬĞƌƚĞƐƚ� ĞĞŶ� ǀĞƌŬůĞƵƌŝŶŐ� ŽŶƚƐƚĂĂƚ� ;ннͿ� ŝƐ� ŚĞƚ� ĂƐĨĂůƚ� ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ͘� /ŶĚŝĞŶ� ŐĞĞŶ�
ǀĞƌŬůĞƵƌŝŶŐ�ŽŶƚƐƚĂĂƚ ;ͲͲͿ�ďĞƚĞŬĞŶƚ�Ěŝƚ�ŶŝĞƚ�ĂƵƚŽŵĂƚŝƐĐŚ�ĚĂƚ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ŶŝĞƚͲƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ŝƐ͘��ŝƚ�ŽŵĚĂƚ�
ĚĞ�W�<�ŵĂƌŬĞƌ�ƉĂƐ�ǀĞƌŬůĞƵƌƚ�ďŽǀĞŶ�ĞĞŶ�W�<ͲŐĞŚĂůƚĞ�ǀĂŶ�ĐŝƌĐĂ�ϮϱϬ�ŵŐͬŬŐ͕�ƚĞƌǁŝũů�ĚĞ�ďŽǀĞŶŐƌĞŶƐ�ǀŽŽƌ�
ŶŝĞƚͲƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ�ϳϱ�ŵŐͬŬŐ�ďĞĚƌĂĂŐƚ͘��ĂĂƌŽŵ�ŬƵŶŶĞŶ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�W�<Ͳ
ŵĂƌŬĞƌ�ŐĞĞŶ�ƵŝƚƐƉƌĂŬĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĚĂĂŶ�ŽǀĞƌ�ĚĞ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚŚĞŝĚ�ŝŶ�ŚĞƚ�ŐĞďŝĞĚ�ƚƵƐƐĞŶ�ϳϱ�ŵŐͬŬŐ�ĞŶ�
ĐŝƌĐĂ�ϮϱϬ�ŵŐͬŬŐ͘�hŝƚƐůƵŝƚƐĞů�ǀŝŶĚƚ�ƉůĂĂƚƐ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�W�<ͲĂŶĂůǇƐĞƐ͘�

W�<ͲĂŶĂůǇƐĞƐ W�<ͲĂŶĂůǇƐĞƐ�ǁŽƌĚĞŶ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ�ŽǀĞƌĞĞŶŬŽŵƐƚŝŐ�E�E�ϳϯϯϭ�;^ŽǆŚůĞƚ�ĞǆƚƌĂĐƚŝĞ�ŵĞƚ�W�͕�ĂŶĂůǇƐĞ�ǀŽůŐĞŶƐ�
'�D^Ϳ



ϰϭ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

�Ğ�ĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ůĂĂŐĚŝŬƚĞďĞƉĂůŝŶŐ�ĞŶ�ĚĞ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌƚĞƐƚ�ǌŝũŶ�ďŝũŐĞǀŽĞŐĚ�ĂůƐ�ďŝũůĂŐĞ�ϰ͘��Ğ�ĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞŶ�ǀĂŶ�
ĚĞ�W�<�ŝŶ�ĂƐĨĂůƚďĞƉĂůŝŶŐ�ǌŝũŶ�ĞǀĞŶĞĞŶƐ�ďŝũŐĞǀŽĞŐĚ�ĂůƐ�ďŝũůĂŐĞ�ϰ͘

dĂďĞů�ϳ͘ϯ͗�ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌƚĞƐƚĞŶ�ĞŶ�W�<ͲĂŶĂůǇƐĞƐ
<ĞƌŶ >ĂĂŐĚŝŬƚĞͲŽƉďŽƵǁ�ĞŶ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌ W�<ͲĂŶĂůǇƐĞ dŽĞƚƐŝŶŐ

KƉďŽƵǁ �ƵŵƵůĂƚŝĞǀĞ�
ůĂĂŐĚŝŬƚĞ�;ŵŵͿ

W�<ͲŵĂƌŬĞƌ�
ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶƚŝĞ

DĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ�ŶƵŵŵĞƌ�
;ƚƌĂũĞĐƚ�ŝŶ�ŵŵͿη

W�<Ͳ
ŐĞŚĂůƚĞϮͿ

;ŵŐͬŬŐ�Ě͘Ɛ͘Ϳ

�ŽŶĐůƵƐŝĞϯͿ /ŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�ĂĚǀŝĞƐ��ďŬϰͿ

�͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�,ƵǇŐĞŶƐǁĞŐ�ƚŽƚ�'ĂǌĞůůĞƉĂĚ�;ƚƌĂũĞĐƚ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ďƌƵŐ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ͕�ĐŽŵďŝ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�EͿ
EϬϮͲEĞŶ ^D� ϬͲϭϮ EĞĞ DD��Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϬϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

��� ϭϮͲϰϯ EĞĞ DD��Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϬϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϰϯͲϭϬϴ EĞĞ DD��Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϬϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

EϬϯͲEĞŶ ^D� ϬͲϮϱ EĞĞ DD��Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϮϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϮϱͲϱϲ EĞĞ DD��Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϮϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϱϲͲϭϮϮ EĞĞ DD��Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϮϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

EϬϰͲEĞŶ ^D� ϬͲϮϬ EĞĞ DD��Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϲϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϮϬͲϲϱ EĞĞ DD��Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϲϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϲϱͲϭϲϬ EĞĞ DD� Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϲϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

EϬϱͲEĞŶ ^D� ϬͲϭϴ EĞĞ DD��ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϭϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϭϴͲϱϬ EĞĞ DD��ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϭϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϱϬͲϭϭϱ EĞĞ DD��ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϭϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

EϬϲͲEĞŶ ^D� ϬͲϭϱ EĞĞ DD��ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϬϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϭϱͲϱϱ EĞĞ DD��ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϬϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϱϱͲϭϬϳ EĞĞ DD��ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϬϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

EϬϳͲEĞŶ ^D� ϬͲϭϱ EĞĞ DD��ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϬϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϭϱͲϰϲ EĞĞ DD��ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϬϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϰϲͲϭϭϮ EĞĞ DD��ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϭϬϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�'ĂǌĞůůĞƉĂĚ�;ŶĞƚ�ŶĂ�ďƌƵŐ��ƵŝĚͲtŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚͿ�ƚŽƚ�'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚ
ϭϰͲϭ ^D� ϬͲϮϬ EĞĞ DD�Ϭϭ��^&�;ϬͲϮϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

��� ϮϬͲϰϳ EĞĞ DD�ϬϮ��^&�;ϮϬͲϭϬϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϰϳͲϭϬϱ EĞĞ DD�ϬϮ��^&�;ϮϬͲϭϬϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϭϱͲϭ ^D� ϬͲϮϬ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�Ϭϭ��^&Ϳ

,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

��� ϮϬͲϰϵ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ϬϮ��^&Ϳ

,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

'�� ϰϵͲϵϲ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ϬϮ��^&Ϳ

,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϭϲͲϭ ^D� ϬͲϭϰ EĞĞ DD�Ϭϭ��^&�;ϬͲϭϰͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϭϰͲϰϴ EĞĞ DD�ϬϮ��^&�;ϭϰͲϳϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϰϴͲϳϬ EĞĞ DD�ϬϮ��^&�;ϭϰͲϳϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϭϳͲϭ ^D� ϬͲϮϯ EĞĞ DD�Ϭϭ��^&�;ϬͲϮϯͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϮϯͲϱϳ EĞĞ DD�ϬϮ��^&�;ϮϯͲϭϬϳͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϱϳͲϭϬϳ EĞĞ DD�ϬϮ��^&�;ϮϯͲϭϬϳͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϭϵͲϭ ��� ϬͲϰϬ EĞĞ DD�Ϭϯ��^&�;ϬͲϲϭͿ ϭϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϰϬͲϲϭ EĞĞ DD�Ϭϯ��^&�;ϬͲϲϭͿ ϭϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϮϬͲϭ ��� ϬͲϰϭ EĞĞ DD�Ϭϯ��^&�;ϬͲϴϮͿ ϭϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϰϭͲϴϮ EĞĞ DD�Ϭϯ��^&�;ϬͲϴϮͿ ϭϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
WůĂŬůĂĂŐ ϴϮͲϴϱ EĞĞ DD�Ϭϰ��^&�;ϴϮͲϭϱϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϴϱͲϭϬϮ EĞĞ DD�Ϭϰ��^&�;ϴϮͲϭϱϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϭϬϮͲϭϱϲ EĞĞ DD�Ϭϰ��^&�;ϴϮͲϭϱϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϮϭͲϭ ^D� ϬͲϮϵ EĞĞ DD�Ϭϯ��^&�;ϬͲϲϮͿ ϭϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϮϵͲϳϭ EĞĞ DD�Ϭϯ��^&�;ϬͲϲϮͿ ϭϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϳϭͲϭϱϱ EĞĞ DD�Ϭϰ��^&�;ϲϮͲϭϰϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϮϮͲϭ ^D� ϬͲϭϱ EĞĞ DD�Ϭϱ��^&�;ϬͲϭϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
K� ϭϱͲϮϮ EĞĞ DD�Ϭϳ��^&�;ϭϱͲϵϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϮϮͲϱϭ EĞĞ DD�Ϭϳ��^&�;ϭϱͲϵϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϱϭͲϵϱ EĞĞ DD�Ϭϳ��^&�;ϭϱͲϵϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϮϯͲϭ ��� ϬͲϮϴ EĞĞ DD�Ϭϲ��^&�;ϬͲϴϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϮϴͲϴϬ EĞĞ DD�Ϭϲ��^&�;ϬͲϴϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϮϰͲϭ ^D� ϬͲϭϲ EĞĞ DD�Ϭϱ��^&�;ϬͲϭϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
��� ϭϲͲϰϱ EĞĞ DD�Ϭϳ��^&�;ϭϲͲϳϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϰϱͲϳϲ EĞĞ DD�Ϭϳ��^&�;ϭϲͲϳϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϮϱͲϭ ��� ϬͲϯϰ EĞĞ DD�Ϭϲ��^&�;ϬͲϵϵͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϯϰͲϵϵ EĞĞ DD�Ϭϲ��^&�;ϬͲϵϵͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϮϲͲϭ ��� ϬͲϮϱ EĞĞ DD�&��^&�;ϬͲϭϬϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϮϱͲϭϬϲ EĞĞ DD�&��^&�;ϬͲϭϬϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϲϴͲϭ ��� ϬͲϯϳ EĞĞ DD�Ϭϴ��^&�;ϬͲϵϰͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϯϳͲϵϰ EĞĞ DD�Ϭϴ��^&�;ϬͲϵϰͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϵϰͲϭϯϴ EĞĞ DD�ϭϬ��^&�;ϵϰͲϭϵϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϭϯϴͲϭϵϲ EĞĞ DD�ϭϬ��^&�;ϵϰͲϭϵϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϲϵͲϭ K� ϬͲϰ :� d��Z,Kh��E� E/�d ,�Z�Zh/<���Z
��� ϰͲϮϲ EĞĞ DD�Ϭϵ��^&�;ϰͲϮϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϮϲͲϱϵ EĞĞ DD�ϭϬ��^&�;ϮϲͲϭϬϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϱϵͲϭϬϲ EĞĞ DD�ϭϬ��^&�;ϮϲͲϭϬϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϳϬͲEĞŶϭ K� ϬͲϯ :� d��Z,Kh��E� E/�d ,�Z�Zh/<���Z
��� ϯͲϮϲ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�

ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ϬϵͿ
,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

'�� ϮϲͲϳϲ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ϭϬͿ

,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

'�� ϳϲͲϭϯϭ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ϭϬͿ

,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϳϭͲEĞŶϭ K� ϬͲϱ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
��� ϱͲϮϭ EĞĞ DD�Ϭϵ��^&�;ϱͲϮϭͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϮϭͲϲϱ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�

ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ϭϬͿ
,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

'�� ϲϱͲϭϭϱ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ϭϬͿ

,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ



ϰϮ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

<ĞƌŶ >ĂĂŐĚŝŬƚĞͲŽƉďŽƵǁ�ĞŶ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌ W�<ͲĂŶĂůǇƐĞ dŽĞƚƐŝŶŐ
KƉďŽƵǁ �ƵŵƵůĂƚŝĞǀĞ�

ůĂĂŐĚŝŬƚĞ�;ŵŵͿ
W�<ͲŵĂƌŬĞƌ�
ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶƚŝĞ

DĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ�ŶƵŵŵĞƌ�
;ƚƌĂũĞĐƚ�ŝŶ�ŵŵͿη

W�<Ͳ
ŐĞŚĂůƚĞϮͿ

;ŵŐͬŬŐ�Ě͘Ɛ͘Ϳ

�ŽŶĐůƵƐŝĞϯͿ /ŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�ĂĚǀŝĞƐ��ďŬϰͿ

ϳϮͲϭ K� ϬͲϱ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
��� ϱͲϯϯ EĞĞ DD�Ϭϵ��^&�;ϱͲϯϯͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϯϯͲϵϯ EĞĞ DD�ϭϬ��^&�;ϯϯͲϭϴϵͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϵϯͲϭϮϳ EĞĞ DD�ϭϬ��^&�;ϯϯͲϭϴϵͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϭϮϳͲϭϴϵ EĞĞ DD�ϭϬ��^&�;ϯϯͲϭϴϵͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

&͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚ�ƚŽƚ�sŽƌƐƚĞŶďŽƐƐĐŚĞŶǁĞŐ
ϮϳͲϭ ��� ϬͲϮϰ EĞĞ DD�&��^&�;ϬͲϵϭͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

'�� ϮϰͲϵϭ EĞĞ DD�&��^&�;ϬͲϵϭͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
ϮϴͲϭ ��� ϬͲϯϯ EĞĞ DD&Ϭϭ��^&�;ϬͲϯϯͿ ϯϭϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z

��� ϯϯͲϲϮ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
ϮϵͲϭ ��� ϬͲϭϳ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z

'�� ϭϳͲϳϯ EĞĞ DD&Ϭϭ��^&�;ϭϳͲϭϯϵͿ ϱϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϳϯͲϭϯϵ EĞĞ DD&Ϭϭ��^&�;ϭϳͲϭϯϵͿ ϱϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϯϬͲϭ K� ϬͲϱ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
��� ϱͲϭϲ EĞĞ DD&Ϭϭ��^&�;ϱͲϭϲͿ ϯϭϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϭϲͲϰϯ EĞĞ DD&Ϭϭ��^&�;ϭϲͲϭϬϲͿ ϱϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϰϯͲϭϬϲ EĞĞ DD&Ϭϭ��^&�;ϭϲͲϭϬϲͿ ϱϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

ϯϭͲϭ ��� ϬͲϭϭ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϭϭͲϰϱ EĞĞ DD&Ϭϭ��^&�;ϭϭͲϭϲϲͿ ϱϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϰϱͲϭϭϭ EĞĞ DD&Ϭϭ��^&�;ϭϭͲϭϲϲͿ ϱϯ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϭϭϭͲϭϲϲ EĞĞ DD&Ϭϭ��^&�;ϭϭͲϭϲϲͿ ϱϯ EŝĞƚ ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

'͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�ǀĂŶ�dƵƌĨǀĞŶ�ƚŽƚ�ƌŽƚŽŶĚĞ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ
ϱϬͲϭ ^D� ϬͲϮϳ EĞĞ DD�ƐĨ'ϭ�;ϬͲϳϳͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϮϳͲϳϳ EĞĞ DD�ƐĨ'ϭ�;ϬͲϳϳͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
ϱϭͲϭ ^D� ϬͲϯϯ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�

ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ƐĨ'ϭͿ
,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϯϯͲϵϰ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ƐĨ'ϭͿ

,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

'ϬϭͲϭ ^D� ϬͲϰϬ EĞĞ DD�ƐĨ'ϭ�;ϬͲϵϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϰϬͲϵϱ EĞĞ DD�ƐĨ'ϭ�;ϬͲϵϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

'ϬϮͲϭ ^D� ϬͲϱϱ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ƐĨ'ϭͿ

,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϱϱͲϭϰϳ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ƐĨ'ϭͿ

,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

'ϬϯͲϭ ^D� ϬͲϰϲ EĞĞ DD�ƐĨ'ϭ�;ϬͲϳϵͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϰϲͲϳϵ EĞĞ DD�ƐĨ'ϭ�;ϬͲϳϵͿ фϭϬ EŝĞƚ ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

,͘��ƐĨĂůƚ�ƚƌĂĐĠ�EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐ�ƚŽƚ�,ŽŶĚƐƌŽŐƐƚƌĂĂƚ
ϲϯͲϭ K� ϬͲϭϬ EĞĞ DD�ƐĨ,ϭ�;ϬͲϭϬͿ ϰϴϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z

'�� ϭϬͲϰϱ EĞĞ DD�ƐĨ,Ϯ�;ϭϬͲϭϮϬͿ ϭϭϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
WĞŶĞƚƌĂƚŝĞůĂĂŐ ϰϱͲϳϴ EĞĞ DD�ƐĨ,Ϯ�;ϭϬͲϭϮϬͿ ϭϭϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
WĞŶĞƚƌĂƚŝĞůĂĂŐ ϳϴͲϭϮϬ EĞĞ DD�ƐĨ,Ϯ�;ϭϬͲϭϮϬͿ ϭϭϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z

ϲϰͲϭ ^D� ϬͲϮϱ EĞĞ
K� ϮϱͲϯϰ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϯϰͲϱϭ EĞĞ DD�ƐĨ,Ϯ�;ϯϰͲϭϭϮͿ ϭϭϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
WĞŶĞƚƌĂƚŝĞůĂĂŐ ϱϭͲϭϭϮ EĞĞ DD�ƐĨ,Ϯ�;ϯϰͲϭϭϮͿ ϭϭϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z

ϲϱͲϭ ^D� ϬͲϭϵ EĞĞ
K� ϭϵͲϮϰ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϮϰͲϱϰ EĞĞ DŽŐĞůŝũŬ�ŶŝĞƚ�

ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ͕�ŵĂĂƌ�ŶŝĞƚ�
ƐĞƉĂƌĂĂƚ�ĂĨ�ƚĞ�ĨƌĞǌĞŶ

E/�d�,�Z�Zh/<���ZΎ

WĞŶĞƚƌĂƚŝĞůĂĂŐ ϱϰͲϳϵ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
WĞŶĞƚƌĂƚŝĞůĂĂŐ ϳϵͲϭϯϴ EĞĞ DŽŐĞůŝũŬ�ŶŝĞƚ�

ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ͕�ŵĂĂƌ�ŶŝĞƚ�
ƐĞƉĂƌĂĂƚ�ĂĨ�ƚĞ�ĨƌĞǌĞŶ

E/�d�,�Z�Zh/<���ZΎ

ϲϲͲϭ ^D� ϬͲϭϬ EĞĞ DŽŐĞůŝũŬ�ŶŝĞƚ�
ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ͕�ŵĂĂƌ�ŶŝĞƚ�
ƐĞƉĂƌĂĂƚ�ĂĨ�ƚĞ�ĨƌĞǌĞŶ

E/�d�,�Z�Zh/<���ZΎ

K� ϭϬͲϭϴ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϭϴͲϲϬ EĞĞ DŽŐĞůŝũŬ�ŶŝĞƚ�

ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ͕�ŵĂĂƌ�ŶŝĞƚ�
ƐĞƉĂƌĂĂƚ�ĂĨ�ƚĞ�ĨƌĞǌĞŶ

E/�d�,�Z�Zh/<���ZΎ

K� ϲϬͲϲϳ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
WĞŶĞƚƌĂƚŝĞůĂĂŐ ϲϳͲϴϮ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
WĞŶĞƚƌĂƚŝĞůĂĂŐ ϴϮͲϭϭϴ EĞĞ DŽŐĞůŝũŬ�ŶŝĞƚ�

ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ͕�ŵĂĂƌ�ŶŝĞƚ�
ƐĞƉĂƌĂĂƚ�ĂĨ�ƚĞ�ĨƌĞǌĞŶ

E/�d�,�Z�Zh/<���ZΎ

ϲϳͲϭ ^D� ϬͲϭϴ EĞĞ DŽŐĞůŝũŬ�ŶŝĞƚ�
ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ͕�ŵĂĂƌ�ŶŝĞƚ�
ƐĞƉĂƌĂĂƚ�ĂĨ�ƚĞ�ĨƌĞǌĞŶ

E/�d�,�Z�Zh/<���ZΎ

K� ϭϴͲϮϮ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϮϮͲϰϰ EĞĞ DŽŐĞůŝũŬ�ŶŝĞƚ�

ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ͕�ŵĂĂƌ�ŶŝĞƚ�
ƐĞƉĂƌĂĂƚ�ĂĨ�ƚĞ�ĨƌĞǌĞŶ

E/�d�,�Z�Zh/<���ZΎ

K� ϰϰͲϰϳ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
WĞŶĞƚƌĂƚŝĞůĂĂŐ ϰϳͲϴϯ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
WĞŶĞƚƌĂƚŝĞůĂĂŐ ϴϯͲϭϮϰ EĞĞ DŽŐĞůŝũŬ�ŶŝĞƚ

ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ͕�ŵĂĂƌ�ŶŝĞƚ�
ƐĞƉĂƌĂĂƚ�ĂĨ�ƚĞ�ĨƌĞǌĞŶ

E/�d�,�Z�Zh/<���ZΎ

/͘��ƐĨĂůƚ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�;ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�ŐĞƉůĂŶĚĞ�ƚƵŶŶĞů͕�ĐŽŵďŝ�<Ϳ
<Ϭϳ ^D� ϬͲϮϱ EĞĞ DD/�Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϮϱͿ фϱϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϮϱͲϭϭϳ EĞĞ DD/�ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϵϬͲϮϮϴͿ фϱϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϭϭϳͲϭϱϰ EĞĞ DD/�ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϵϬͲϮϮϴͿ фϱϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϭϱϰͲϮϮϴ EĞĞ DD/�ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϵϬͲϮϮϴͿ фϱϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

<Ϭϴ ^D� ϬͲϮϬ EĞĞ DD/�Ϭϭ��ƐĨĂůƚ�;ϬͲϮϬͿ фϱϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϮϬͲϵϬ EĞĞ DD/�ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϳϬͲϮϮϯͿ фϱϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
'�� ϵϬͲϭϰϱ EĞĞ DD/�ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϳϬͲϮϮϯͿ фϱϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ



ϰϯ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

<ĞƌŶ >ĂĂŐĚŝŬƚĞͲŽƉďŽƵǁ�ĞŶ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌ W�<ͲĂŶĂůǇƐĞ dŽĞƚƐŝŶŐ
KƉďŽƵǁ �ƵŵƵůĂƚŝĞǀĞ�

ůĂĂŐĚŝŬƚĞ�;ŵŵͿ
W�<ͲŵĂƌŬĞƌ�
ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶƚŝĞ

DĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ�ŶƵŵŵĞƌ�
;ƚƌĂũĞĐƚ�ŝŶ�ŵŵͿη

W�<Ͳ
ŐĞŚĂůƚĞϮͿ

;ŵŐͬŬŐ�Ě͘Ɛ͘Ϳ

�ŽŶĐůƵƐŝĞϯͿ /ŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�ĂĚǀŝĞƐ��ďŬϰͿ

'�� ϭϰϱͲϮϮϯ EĞĞ DD/�ϬϮ��ƐĨĂůƚ�;ϳϬͲϮϮϯͿ фϱϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
:͘��ƐĨĂůƚ�ĚŽŽƌŬƌƵŝƐŝŶŐ�ďĞƐƚĂĂŶĚĞ�ĂƐĨĂůƚǁĞŐĞŶ�;ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚͿ�ͬ�ĨŝĞƚƐƉĂĚĞŶ�;ƌŽŽĚ�ĂƐĨĂůƚͿ͘��ĞƐƚĂĂŶĚĞ�Ƶŝƚ͗
:͘�>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��'Ϳ
�'ϬϭͲϭ ��� ϬͲϰϬ EĞĞ DD�ƐĨ�'ϭ�;ϬͲϭϬϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϰϬͲϭϬϲ EĞĞ DD�ƐĨ�'ϭ�;ϬͲϭϬϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
�'ϬϮͲϭ ��� ϬͲϱϯ EĞĞ DD�ƐĨ�'Ϯ�;ϬͲϭϱϰͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϱϯͲϭϭϬ EĞĞ DD�ƐĨ�'Ϯ�;ϬͲϭϱϰͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϭϭϬͲϭϱϰ EĞĞ DD�ƐĨ�'Ϯ�;ϬͲϭϱϰͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϭϱϰͲϮϰϵ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�

ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ƐĨ�'ϮͿ
,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�'ϬϰͲϭ ��� ϬͲϯϯ EĞĞ DD�ƐĨ�'Ϯ�;ϬͲϭϮϭͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϯϯͲϳϬ EĞĞ DD�ƐĨ�'Ϯ�;ϬͲϭϮϭͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϳϬͲϭϮϭ EĞĞ DD�ƐĨ�'Ϯ�;ϬͲϭϮϭͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϭϮϭͲϮϮϬ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�

ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ƐĨ�'ϮͿ
,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

&ƵŶĚĞƌŝŶŐ ϮϮϬͲϮϯϱ EĞĞ Esd Esd
�'ϬϳͲϭ ��� ϬͲϱϬ EĞĞ DD�ƐĨ�'ϭ�;ϬͲϭϭϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϱϬͲϭϭϱ EĞĞ DD�ƐĨ�'ϭ�;ϬͲϭϭϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
:͘�WĂƚĞƌ�ǀĚ��ůƐĞŶůĂĂŶ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��,Ϳ
�,ϬϭͲϭ ��� ϬͲϯϬ EĞĞ DD�ƐĨ�,ϭ�;ϬͲϭϬϮͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϯϬͲϴϮ EĞĞ DD�ƐĨ�,ϭ�;ϬͲϭϬϮͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
&ƵŶĚĞƌŝŶŐ ϴϮͲϭϬϮ EĞĞ DD�ƐĨ�,ϭ�;ϬͲϭϬϮͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�,ϬϮͲϭ ^D� ϬͲϯϬ EĞĞ DD�ƐĨ�,Ϯ�;ϬͲϭϱϴͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϯϬͲϭϬϱ EĞĞ DD�ƐĨ�,Ϯ�;ϬͲϭϱϴͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϭϬϱͲϭϱϴ EĞĞ DD�ƐĨ�,Ϯ�;ϬͲϭϱϴͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϭϱϴͲϮϬϮ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�

ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ƐĨ�,ϮͿ
,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�,ϬϯͲϭ ��� ϬͲϯϱ EĞĞ DD�ƐĨ�,ϭ�;ϬͲϵϳͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϯϱͲϵϳ EĞĞ DD�ƐĨ�,ϭ�;ϬͲϵϳͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�,ϬϰͲϭ ^D� ϬͲϯϰ EĞĞ DD�ƐĨ�,Ϯ�;ϬͲϭϯϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϯϰͲϵϬ EĞĞ DD�ƐĨ�,Ϯ�;ϬͲϭϯϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϵϬͲϭϯϲ EĞĞ DD�ƐĨ�,Ϯ�;ϬͲϭϯϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϭϯϲͲϮϮϳ EĞĞ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�;ŽƉ�

ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�DD�ƐĨ�,ϮͿ
,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

&ƵŶĚĞƌŝŶŐ ϮϮϳͲϮϰϬ EĞĞ Esd Esd
:͘��ŽƌƐŚŽƵƚ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��/Ϳ
�/ϬϭͲϭ ��� ϬͲϰϳ EĞĞ DD�ƐĨ�/ϭ�;ϬͲϭϱϮͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϰϳͲϴϱ EĞĞ DD�ƐĨ�/ϭ�;ϬͲϭϱϮͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϴϱͲϭϱϮ EĞĞ DD�ƐĨ�/ϭ�;ϬͲϭϱϮͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�/ϬϮͲϭ ��� ϬͲϯϰ EĞĞ DD�ƐĨ�/Ϯ�;ϬͲϭϯϰͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϯϰͲϴϵ EĞĞ DD�ƐĨ�/Ϯ�;ϬͲϭϯϰͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϴϵͲϭϯϰ EĞĞ DD�ƐĨ�/Ϯ�;ϬͲϭϯϰͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�/ϬϯͲϭ ��� ϬͲϮϵ EĞĞ DD�ƐĨ�/Ϯ�;ϬͲϭϰϮͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϮϵͲϴϮ EĞĞ DD�ƐĨ�/Ϯ�;ϬͲϭϰϮͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϴϮͲϭϰϮ EĞĞ DD�ƐĨ�/Ϯ�;ϬͲϭϰϮͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�/ϬϰͲϭ ��� ϬͲϱϯ EĞĞ DD�ƐĨ�/ϭ�;ϬͲϭϱϴͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϱϮͲϵϬ EĞĞ DD�ƐĨ�/ϭ�;ϬͲϭϱϴͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϵϬͲϭϱϴ EĞĞ DD�ƐĨ�/ϭ�;ϬͲϭϱϴͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

:͘�sŽƌƐƚĞŶďŽƐƐĐŚĞǁĞŐ�;ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��<Ϳ
�<ϬϭͲϭ ��� ϬͲϯϱ EĞĞ DD�ƐĨ�<ϭ�;ϬͲϭϱϭͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϯϱͲϴϱ EĞĞ DD�ƐĨ�<ϭ�;ϬͲϭϱϭͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϴϱͲϭϱϭ EĞĞ DD�ƐĨ�<ϭ�;ϬͲϭϱϭͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�<ϬϮͲϭ ��� ϬͲϮϵ EĞĞ DD�ƐĨ�<ϭ�;ϬͲϭϰϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϮϵͲϴϬ EĞĞ DD�ƐĨ�<ϭ�;ϬͲϭϰϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϴϬͲϭϰϲ EĞĞ DD�ƐĨ�<ϭ�;ϬͲϭϰϲͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

:͘��ƵƐƐĞůďƵŶĚĞƌƐǁĞŐ�;ƌŽŽĚ�ĞŶ�ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��>Ϳ
�>ϬϭͲϭ ��� ϬͲϰϱ EĞĞ DD�ƐĨ�>Ϯ�;ϬͲϭϭϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

^d�� ϰϱͲϴϰ EĞĞ DD�ƐĨ�>Ϯ�;ϬͲϭϭϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϴϰͲϭϱϱ EĞĞ DD�ƐĨ�>Ϯ�;ϬͲϭϭϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�>ϬϮͲϭ ��� ϬͲϱϰ EĞĞ DD�ƐĨ�>ϭ�;ϬͲϵϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϱϰͲϵϱ EĞĞ DD�ƐĨ�>ϭ�;ϬͲϵϱͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

�>ϬϯͲϭ ��� ϬͲϰϬ EĞĞ DD�ƐĨ�>ϭ�;ϬͲϭϰϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϰϬͲϴϰ EĞĞ DD�ƐĨ�>ϭ�;ϬͲϭϰϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϴϰͲϭϰϬ EĞĞ DD�ƐĨ�>ϭ�;ϬͲϭϰϬͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
&ƵŶĚĞƌŝŶŐ ϭϰϬͲϮϴϱ EĞĞ Esd Esd

�>ϬϰͲϭ ��� ϬͲϰϴ EĞĞ DD�ƐĨ�>Ϯ ;ϬͲϭϯϵͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϰϴͲϵϱ EĞĞ DD�ƐĨ�>Ϯ�;ϬͲϭϯϵͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ
^d�� ϵϱͲϭϯϵ EĞĞ DD�ƐĨ�>Ϯ�;ϬͲϭϯϵͿ фϭϬ EŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ ,ĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ

:͘�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ�;ǌǁĂƌƚ�ĂƐĨĂůƚ͕�ĐŽŵďŝ��DͿ
�DϬϭͲϭ K� ϬͲϭϬ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z

K� ϭϬͲϭϯ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϭϯͲϮϳ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϮϳͲϵϴ EĞĞ DD�ƐĨ�Dϭ�;ϮϳͲϭϳϲͿ ϭϬϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϵϴͲϭϳϲ EĞĞ DD�ƐĨ�Dϭ�;ϮϳͲϭϳϲͿ ϭϬϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z

�DϬϯͲϭ K� ϬͲϱ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
K� ϱͲϭϬ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϭϬͲϮϱ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
K� ϮϱͲϮϵ :� d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϮϵͲϭϮϱ EĞĞ DD�ƐĨ�Dϭ�;ϮϵͲϮϮϭͿ ϭϬϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z
'�� ϭϮϱͲϮϮϭ EĞĞ DD�ƐĨ�Dϭ�;ϮϵͲϮϮϭͿ ϭϬϬ d��Z,Kh��E� E/�d�,�Z�Zh/<���Z

sĞƌŬůĂƌŝŶŐ
ϭͿ W�<ͲŵĂƌŬĞƌ͗�ũĂ W�<ͲŐĞŚĂůƚĞ�ŝƐ�ŚŽŐĞƌ�ĚĂŶ�ϮϱϬ�ŵŐͬŬŐ�ĚƐ�Ͳх�ĂƐĨĂůƚ�ŝƐ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ

W�<ͲŵĂƌŬĞƌ͗�E�� W�<ͲŐĞŚĂůƚĞ�ŝƐ�ůĂŐĞƌ�ĚĂŶ�ϮϱϬ�ŵŐͬŬŐ�ĚƐ�Ͳх�ĂƐĨĂůƚ�ŝƐ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ƚĞĞƌǀƌŝũ͕�ƵŝƚƐůƵŝƚƐĞů�ǀŝĂ�W�<ͲĂŶĂůǇƐĞ
ϮͿ W�<ͲŐĞŚĂůƚĞ ^Žŵ�ϭϬͲsZKD



ϰϰ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

<ĞƌŶ >ĂĂŐĚŝŬƚĞͲŽƉďŽƵǁ�ĞŶ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌ W�<ͲĂŶĂůǇƐĞ dŽĞƚƐŝŶŐ
KƉďŽƵǁ �ƵŵƵůĂƚŝĞǀĞ�

ůĂĂŐĚŝŬƚĞ�;ŵŵͿ
W�<ͲŵĂƌŬĞƌ�
ĨůƵŽƌĞƐĐĞŶƚŝĞ

DĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ�ŶƵŵŵĞƌ�
;ƚƌĂũĞĐƚ�ŝŶ�ŵŵͿη

W�<Ͳ
ŐĞŚĂůƚĞϮͿ

;ŵŐͬŬŐ�Ě͘Ɛ͘Ϳ

�ŽŶĐůƵƐŝĞϯͿ /ŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�ĂĚǀŝĞƐ��ďŬϰͿ

ϯͿ �ŽŶĐůƵƐŝĞ �Ğ�ĂŶĂůǇƚŝƐĐŚĞ�ďĞƉĂůŝŶŐ�ŐĞĞĨƚ�ĚĞ�ĚŽŽƌƐůĂŐ�ďŝũ�ŚĞƚ�ďĞƉĂůĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚŚĞŝĚ�ŝŶĚŝĞŶ�ĚĞ� ŝŶĚŝĐĂƚŝĞǀĞ�ďĞƉĂůŝŶŐ�ĞŶ�ĚĞ�ĂŶĂůǇƚŝƐĐŚĞ�ďĞƉĂůŝŶŐ�
ƚĞŐĞŶƐƚƌŝũĚŝŐ�ǌŝũŶ͘

ϰͿ /ŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�ĂĚǀŝĞƐ
�ďŬ

/ŶĚŝĞŶ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ĞĞŶ�W�<;ϭϬͿͲŐĞŚĂůƚĞ�ďĞǀĂƚ�ǀĂŶ�ŵŝŶĚĞƌ�ĚĂŶ�ϳϱ�ŵŐͬŬŐ�ĚƐ�ǁŽƌĚƚ�Ěŝƚ�ŐĞĐůĂƐƐŝĨŝĐĞĞƌĚ�ĂůƐ�ŶŝĞƚͲƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĞŶ�ĚĂŶ�ŬĂŶ�Ěŝƚ�ǁĂƌŵ�ŝŶ�
ĂƐĨĂůƚŵĞŶŐƐĞůƐ� ǁŽƌĚĞŶ� ŚĞƌǀĞƌǁĞƌŬƚ͘� /ŶĚŝĞŶ� ŚĞƚ� ĂƐĨĂůƚ� ĞĞŶ� W�<;ϭϬͿͲŐĞŚĂůƚĞ� ŚĞĞĨƚ� ǀĂŶ� ŵĞĞƌ� ĚĂŶ� ϳϱ� ŵŐͬŬŐ� ĚƐ� ǁŽƌĚƚ� Ěŝƚ� ŐĞĐůĂƐƐŝĨŝĐĞĞƌĚ� ĂůƐ�
ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĞŶ�ŵĂŐ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ŶŝĞƚ�ǁŽƌĚĞŶ�ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬƚ͘

Ύ EŝĞƚ�ŚĞƌďƌƵŝŬďĂĂƌ͕�ĂĂŶŐĞǌŝĞŶ�ŚĞƚ�ŶŝĞƚ�ƌĞŶĚĂďĞů�ǁŽƌĚƚ�ŐĞĂĐŚƚ�ĚĞǌĞ�ůĂĂŐ�ƚĞ�ĨƌĞǌĞŶ͘
η WĞƌ�ĂďƵŝƐ�ŝƐ�ďŝũ�ŚĞƚ�ƐĂŵĞŶƐƚĞůůĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŐĞĞŶ�ϮϬ�ŵŵ�ĂĨƐƚĂŶĚ�ĂĂŶŐĞŚŽƵĚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚĞ�ůĂŐĞŶ͘��Ğ�ƚŚĂŶƐ�ŝŶŐĞǌĞƚƚĞ�ůĂŐĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ďŽŽƌŬĞƌŶĞŶ�

ǁŽƌĚĞŶ�ĞĐŚƚĞƌ�ĂůƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝĞĨ�ďĞƐĐŚŽƵǁĚ�ĞŶ�Ěŝƚ�ǁŽƌĚƚ�ďĞǀĞƐƚŝŐĚ�ĚŽŽƌ�ĚĞ�ĂŶĂůǇƐĞƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ͘

+PVGTRTGVCVKG
hŝƚ�ĚĞ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌƚĞƐƚĞŶ�ĞŶ�W�<�ĂŶĂůǇƐĞƐ�ďůŝũŬƚ�ĚĂƚ�ĞĞŶ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ĂůƐ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ďĞƐĐŚŽƵǁĚ�ĚŝĞŶƚ�ƚĞ�
ǁŽƌĚĞŶ͘

,Ğƚ�ƚĞĞƌǀƌŝũĞ�ĂƐĨĂůƚ�ŬĂŶ�ǁĂƌŵ�ŝŶ�ĂƐĨĂůƚŵĞŶŐƐĞůƐ�ǁŽƌĚĞŶ�ŚĞƌǀĞƌǁĞƌŬƚ�ĚĂŶ�ǁĞů�ǁŽƌĚĞŶ�ĂĨŐĞǀŽĞƌĚ�ŶĂĂƌ�ĞĞŶ�ĞƌŬĞŶĚ�
ǀĞƌǁĞƌŬĞƌ� ĂůƐ� ŶŝĞƚ� ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ� ĂƐĨĂůƚ͘� ,Ğƚ� ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ� ĂƐĨĂůƚ� ĚŝĞŶƚ� ƚĞ� ǁŽƌĚĞŶ� ĂĨŐĞǀŽĞƌĚ� ŶĂĂƌ� ĞĞŶ� ĞƌŬĞŶĚ�
ǀĞƌǁĞƌŬĞƌ͘

/ŶĚŝĞŶ�ŚĞƚ�;ŐĞďƌŽŬĞŶͿ�ĂƐĨĂůƚ�ǌĂů�ǁŽƌĚĞŶ�ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬƚ�ĂůƐ�ĞĞŶ�ŶŝĞƚͲǀŽƌŵŐĞŐĞǀĞŶ�ďŽƵǁƐƚŽĨ�;ď͘ǀ͘�ĨƵŶĚĂƚŝĞŵĂƚĞƌŝĂĂůͿ�
ŝƐ� ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŽŶƚŽĞƌĞŝŬĞŶĚ� ĞŶ� ĚŝĞŶƚ� ĞĞŶ� ƉĂƌƚŝũŬĞƵƌŝŶŐ� ŶŝĞƚͲǀŽƌŵŐĞŐĞǀĞŶ� ďŽƵǁƐƚŽĨ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ� ƚĞ�
ǁŽƌĚĞŶ͘



ϰϱ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

� %QPENWUKGU�GP�
CCPDGXGNKPIGP

'ĞŽŶŝƵƐ�DŝůŝĞƵ��͘s͘�ŚĞĞĨƚ�ŝŶ�ŽƉĚƌĂĐŚƚ�ǀĂŶ�'ĞŵĞĞŶƚĞ�DĞŝĞƌŝũƐƚĂĚ ĞĞŶ�ŵŝůŝĞƵŚǇŐŝģŶŝƐĐŚ ;ǁĂƚĞƌͿďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�
ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐƐŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĞŶ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ� ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ� ůŽĐĂƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŶŝĞƵǁ�ĂĂŶ� ƚĞ� ůĞŐŐĞŶ�
ƐŶĞůĨŝĞƚƐƌŽƵƚĞ�;^&ZͿ�ŝŶ�sĞŐŚĞů͘

�ĂŶůĞŝĚŝŶŐ�ǀŽŽƌ�Ěŝƚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǀŽƌŵƚ�ĚĞ�ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�ĂĂŶůĞŐ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ƐŶĞůĨŝĞƚƐƌŽƵƚĞ�ǀĂŶ�ŽŽƐƚ�ŶĂĂƌ�ǁĞƐƚ�sĞŐŚĞů͘�
,ŝĞƌďŝũ� ǌƵůůĞŶ� ƚĞǀĞŶƐ� ĚŝǀĞƌƐĞ� ŬƵŶƐƚǁĞƌŬĞŶ� ;ƚƵŶŶĞů͕� ďƌƵŐŐĞŶ� Ğ͘Ě͘Ϳ�ǁŽƌĚĞŶ� ĂĂŶŐĞůĞŐĚ� ŽĨ� ŐĞǁŝũǌŝŐĚ͘� /Ŷ� ǀĞƌďĂŶĚ�
ŚŝĞƌŵĞĞ� ŝƐ� ŝŶǌŝĐŚƚ� ŝŶ� ĚĞ� ŵŝůŝĞƵŚǇŐŝģŶŝƐĐŚĞ� ŬǁĂůŝƚĞŝƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ;ǁĂƚĞƌͿďŽĚĞŵ� ǀĞƌĞŝƐƚ� ĞŶ� ŝƐ� ĞĞŶ� ŝŶǌŝĐŚƚ� ŝŶ� ĚĞ�
ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚŚĞŝĚ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ� ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ� ĂƐĨĂůƚ� ŶŽĚŝŐ� ĞŶ�ǁŽƌĚƚ� ĞĞŶ� ŝŶǌŝĐŚƚ� ŐĞǀƌĂĂŐĚ� ŝŶ� ŚĞƚ� ĞǀĞŶƚƵĞůĞ�
ǀŽŽƌŬŽŵĞŶ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŽƉ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ͘

%QPENWUKGU GP�CFXKGU
����� 8GTMGPPGPF�DQFGOQPFGT\QGM
sĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
'ĞĐŽŶĐůƵĚĞĞƌĚ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĂƚ�ĚĞ�ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ϬͲϬ͕ϱ�ŵͲŵǀͿ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�͞E͘�ŚƵŝĚŝŐĞ�ĨŝĞƚƐďƌƵŐ�
ŽǀĞƌ�ĚĞ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ͟�ǌĞĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�;ďŽƌŝŶŐ�EϬϵ�ϬͲϱϬ�ĐŵͲŵǀͿ�ƐƚĞƌŬ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ�ŝƐ�ŵĞƚ�W�<͘�'ĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ�
ǁŽƌĚƚ�ĞĞŶ ŶĂĚĞƌ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ ƚĞ�ǀĞƌƌŝĐŚƚĞŶ Žŵ�ĚĞ�ĞƌŶƐƚ�ĞŶ�ŽŵǀĂŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ǀĂƐƚ�ƚĞ�ƐƚĞůůĞŶ͘�
EĂ�ŚĞƚ�ǀĂƐƚƐƚĞůůĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŵǀĂŶŐ�ĞŶ�ĞƌŶƐƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƐƚĞƌŬĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŬĂŶ�ŶĂŐĞŐĂĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŽĨ�Ğƌ�Ăů�ĚĂŶ�ŶŝĞƚ�
;ƐĂŶĞƌŝŶŐƐͿŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ�ĚŝĞŶĞŶ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞŶŽŵĞŶ�ŝŶ�ŚĞƚ�ŬĂĚĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ͘�dĞǀĞŶƐ�
ŬĂŶ�ŽǀĞƌǁŽŐĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĞŶ�ŶĂĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ƚĞ�ǀĞƌƌŝĐŚƚĞŶ�ĞŶ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚ�ŵŝĚĚĞůƐ�ĞĞŶ �h^ͲŵĞůĚŝŶŐ�
ƚĞ� ƐĂŶĞƌĞŶ� ;ŵĞůĚŝŶŐ� ŐƌĂǀĞŶ� ŝŶ� ŵŽŐĞůŝũŬ� ĞƌŶƐƚŝŐ� ŐĞǀĂůͿ͘ �ŝƚ� ŝƐ� ĂĨŚĂŶŬĞůŝũŬ� ǀĂŶ� ĚĞ� ĞǆĂĐƚĞ� ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�
ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŽƉ�ĚĞ�ůŽĐĂƚŝĞ͘

'ĞĐŽŶĐůƵĚĞĞƌĚ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĂƚ�ĚĞ�ŽǀĞƌŝŐĞ ďŽǀĞŶͲ ĞŶ�ŽŶĚĞƌŐƌŽŶĚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z�sĞŐŚĞů�ŶŝĞƚ ƚŽƚ� ůŝĐŚƚ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ�ŝƐ͘ dĞǀĞŶƐ�ŝƐ�ŚĞƚ�ŐƌŽŶĚǁĂƚĞƌ�ƐůĞĐŚƚƐ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ůŝĐŚƚ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐĚ͘

'ĞƚŽĞƚƐƚ�ĂĂŶ�ŚĞƚ��ĞƐůƵŝƚ�ĞŶ�ĚĞ�ZĞŐĞůŝŶŐ��ŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂƌŝĞĞƌƚ�ĚĞ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂŶ�ŝŶĚŝĐĂƚŝĞĨ�͞ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ͟�
;ŽǀĞƌŐƌŽƚĞ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞͿ�ƚŽƚ ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ŬůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶ�ŽĨ ŬůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ͘�dĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ďŽƌŝŶŐ�
EϬϵ�ŝƐ�ĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ŶŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�;ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ďŽƌŝŶŐ�EϬϵ�ŵĞƚ�ƐƚĞƌŬĞ�W�<�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐͿ͘

/Ŷ�ƐůĞĐŚƚƐ�ĠĠŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚĞ�ŐƌŽŶĚ;ŵĞŶŐͿŵŽŶƐƚĞƌƐ�ŝƐ�ĞĞŶ�ǀĞƌŚŽŽŐĚ�ŐĞŚĂůƚĞ�W&�^�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘��ŝƚ�ďĞƚƌĞĨƚ�
ĞĞŶ� ůŝĐŚƚ� ǀĞƌŚŽŽŐĚ� ŐĞŚĂůƚĞ� W&K^� ŝŶ� DDWϬϭ ǁĂĂƌĚŽŽƌ� Ěŝƚ� ŵŽŶƐƚĞƌ� ĚŝĞŶƚ� ƚĞ� ǁŽƌĚƚ� ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ� ĂůƐ� ŬůĂƐƐĞ�
ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ�ŽƉ ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŐĞŶĞƌŝĞŬĞ�ƚŽĞƚƐŝŶŐ͘�DŽĐŚƚ�ĚĞ�ŐĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚĞ��ƌĂďĂŶƚƐĞ�W&�^�ƚŽĞƚƐŝŶŐ�ǀĂŶ�ŬƌĂĐŚƚ�
ǁŽƌĚĞŶ�ďŝŶŶĞŶ�ĚĞ�ŐĞŵĞĞŶƚĞ�ǌĂů�Ěŝƚ�ŵĞŶŐŵŽŶƐƚĞƌ�ĂůƐŶŽŐ�ĂĂŶ�ĚĞ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ�ǀŽůĚŽĞŶ͘

EĂĚĞƌ ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ ;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�yyͿ
'ĞĐŽŶĐůƵĚĞĞƌĚ� ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ� ĚĂƚ ŶĂďŝũ� ĚĞ� ŝŶ�ŚĞƚ� ǀĞƌůĞĚĞŶ� ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚĞ� ůŽĐĂƚŝĞƐ�ŵĞƚ�W�<ͲǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ� ŐĞĞŶ�
ƐƉƌĂŬĞ� ŝƐ� ǀĂŶ� ŽǀĞƌůĂƉƉĞŶĚĞ� ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ� ŽƉ� ŚĞƚ� ƚƌĂũĞĐƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ^&Z͘� �Ğ� ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ŶĂĚĞƌ�
ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ǀŽƌŵĞŶ� ŐĞĞŶ� ďĞůĞŵŵĞƌŝŶŐ� ǀŽŽƌ� ŚĞƚ� ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ĞŶ� ǀŽƌŵĞŶ� ŐĞĞŶ�
ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ�ƚŽƚ�ŚĞƚ�ŶĞŵĞŶ�ǀĂŶ�ƐĂŶĞƌŝŶŐƐŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ͘



ϰϲ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

�ŝŶƚƵŝŐůŝũŬĞ�ǁĂĂƌŶĞŵŝŶŐĞŶ�ŽƉŐĞďŽŽƌĚĞ�ŐƌŽŶĚ
/Ŷ�ďŽƌŝŶŐĞŶ�Ϯϱ ;'ĂǌĞůůĞƉĂĚ�ŶĂďŝũ�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ��ĂͿ͕�Ϯϲ ;ĚŽŽƌƐƚĞĞŬ��ƵƌŐĞŵĞĞƐƚĞƌ�̂ ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞů�ŶĂĂƌ�'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚͿ͕
ϯϮ ;'ĞĞƌďŽƐĐŚͿ͕�ϰϴ ;DŽĞƌǀĞŶͿ͕��'ϬϮ͕��'Ϭϰ�;�'�<ƌƵŝƐŝŶŐ�<ĞŶŶĞĚǇůĂĂŶͬ >ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐͿ͕��,Ϭϭ͕��,ϬϮ͕��,Ϭϯ͕�
�,Ϭϰ�;�,�<ƌƵŝƐŝŶŐ�WĂƚĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶͿ͕��/ϬϮ͕��/Ϭϯ͕��/Ϭϰ�;�/�<ƌƵŝƐŝŶŐ��ŽƌƐŚŽƵƚͿ͕��>Ϭϭ͕��>ϬϮ͕��>Ϭϯ�ĞŶ��>Ϭϰ�;�>�
ŬƌƵŝƐŝŶŐ��ƵƐƐĞůďƵŶĚĞƌƐǁĞŐͿ� ǌŝũŶ� ƐƉŽƌĞŶ� ƚŽƚ� ǀŽůůĞĚŝŐĞ� ůĂŐĞŶ�ŵĞƚ�ƉƵŝŶͬƌĞƉĂĐͬďĞƚŽŶ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘�'ĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ�
ǁŽƌĚƚ�ďŝũ�ĚĞǌĞ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐ�ĞĞŶ�ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂƐďĞƐƚ�ƚĞ�ǀĞƌƌŝĐŚƚĞŶ�Žŵ�ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŽƉ�
ĚĞǌĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� Ƶŝƚ� ƚĞ� ƐůƵŝƚĞŶ͘�,ŝĞƌďŝũ�ǁŽƌĚƚ� ŽƉŐĞŵĞƌŬƚ� ĚĂƚ� ĚĞ� ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ� ďŝũ� ďŽƌŝŶŐĞŶ�Ϯϱ͕� Ϯϲ͕� ϯϮ� ĞŶ� ϰϴ� ǌĞĞƌ�
ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ǌŝũŶ�ĞŶ�Ğƌ�ŚĞƚ�ŝŶ�ŚĞƚ�ŬĂĚĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ŐĞĞŶ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŝŶ�ĚĞǌĞ�
ůĂŐĞŶ�ŵĞƚ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ǌŝũŶ�ǀŽŽƌǌŝĞŶ͘�/Ŷ�ĚĂƚ�ŐĞǀĂů�ĚŝĞŶƚ�ƉĞƌ�ůŽĐĂƚŝĞ�ŶĂŐĞŐĂĂŶ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŽĨ�ĂĂŶǀƵůůĞŶĚ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�
Ăů�ĚĂŶ�ŶŝĞƚ�ŶŽŽĚǌĂŬĞůŝũŬ�ŝƐ͘��ŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ŵĞƚ�ďĂŬƐƚĞĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŶŝĞƚ�ĚŝƌĞĐƚ�ĂůƐ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ͘

�ZKt�ϰϬϬ
�ƌ� ŝƐ� ǀŽŽƌ� ĚĞ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ĚĞ� ŐĞŚĞůĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ŐĞĞŶ� ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐŬůĂƐƐĞ� ǀĂŶ� ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ͘ �Ğ�
ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ĚŝĞŶĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŵĞƚ�ŐĞďƌƵŝŬŵĂŬŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ďĂƐŝƐŚǇŐŝģŶĞ ŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ͘

����� /CCKXGNFKPURGEVKG CUDGUV�GP�DGQQTFGNKPI�QRIGDQQTFG�ITQPF�XCP�
JGV�XGTMGPPGPF�DQFGOQPFGT\QGM

�Ğ�ŵĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ŽƉ�ĂƐďĞƐƚ�ŚĞĞĨƚ�ƉůĂĂƚƐŐĞǀŽŶĚĞŶ�ĐŽŶĨŽƌŵ��Z>�^/<��ϮϬϬϬ�ĞŶ�ŚĞƚ�ĚĂĂƌďŝũ�ďĞŚŽƌĞŶĚĞ�ƉƌŽƚŽĐŽů�
ϮϬϭϴ�;DĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ĞŶ�ŵŽŶƐƚĞƌŶĞŵŝŶŐ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ďŽĚĞŵ͕�ǀĞƌƐŝĞ�ϲ͘Ϭ͕�ϭ�ĨĞďƌƵĂƌŝ�ϮϬϭϴͿ͘

�Ğ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞͲĞĨĨŝĐŝģŶƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŵĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ǁŽƌĚƚ�ŐĞƐĐŚĂƚ�ŽƉ�ĐŝƌĐĂ�ϳϬͲϵϬй͘�,ŝĞƌďŝũ�ǁŽƌĚƚ�ŽƉŐĞŵĞƌŬƚ�ĚĂƚ�
ĚĞ�ŝŶƐƉĞĐƚŝĞͲĞĨĨŝĐŝģŶƚŝĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŵĂĂŝǀĞůĚŝŶƐƉĞĐƚŝĞ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ůĂŐĞƌ�ǁĂƐ�ĚĂŶ�ϱϬй�ŝŶ�ǀĞƌďĂŶĚ�ŵĞƚ�ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ�
ǀĂŶ� ƐƚĞƌŬĞͬĚŝĐŚƚĞ� ďĞŐƌŽĞŝŝŶŐ� ĞŶͬŽĨ� ĚĞ� ĂĂŶǁĞǌŝŐŚĞŝĚ� ǀĂŶ� ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐĞŶ� ;ŬůŝŶŬĞƌƐͬƚĞŐĞůƐͬĂƐĨĂůƚ� Ğ͘Ě͘Ϳ͘� KƉ� ĚĞǌĞ�
ůŽĐĂƚŝĞƐ�ŬĂŶ�ŐĞĞŶ�ŬǁĂŶƚŝƚĂƚŝĞǀĞ�ƵŝƚƐƉƌĂĂŬ�ǁŽƌĚĞŶ�ŐĞĚĂĂŶ�ŽǀĞƌ�ŚĞƚ�ǀĞƌǁĂĐŚƚĞ�ĂƐďĞƐƚŐĞŚĂůƚĞ�ŝŶ�ĚĞ�ƚŽƉůĂĂŐ͘�

>ĂŶŐƐ� ĚĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ� ŶĂďŝũ� ĚĞ� ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ� ďƌƵŐ� ŽǀĞƌ� ĚĞ� �ƵŝĚ� tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ� ;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ� ��Ϳ� ŝƐ� ĞĞŶ� ƐƚƵŬũĞ�
ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ� ŵĂƚĞƌŝĂĂů� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘� dĞǀĞŶƐ� ŝƐ� ĂĂŶ� ĚĞ� ǌƵŝĚŬĂŶƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ� ;ŶĂďŝũ� ��ϬϭͿ� ĞĞŶ�
ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘�/Ŷ�ϮϬϭϭ�ŝƐ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞǌĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�ƌĞĞĚƐ�ĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŝŶ�
ŐƌŽŶĚ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ�ŝŶ�ǀĞƌďĂŶĚ�ŵĞƚ�ŚĞƚ�ĂĂŶƚƌĞĨĨĞŶ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŽƉ�ŚĞƚ�ŵĂĂŝǀĞůĚ�ǁĂĂƌďŝũ�ĞĞŶ�ŐĞŚĂůƚĞ�ǀĂŶ�Ϭ͕ϴϮ�ŵŐͬŬŐ�
ĂƐďĞƐƚ� ŝƐ� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘� �ŝƚ� ŐĞƌŝŶŐĞ� ŐĞŚĂůƚĞ� ĂƐďĞƐƚ� ŐĂĨ� ĚĞƐƚŝũĚƐ� ŐĞĞŶ� ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ� ƚŽƚ� ŚĞƚ� ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ� ǀĞƌĚĞƌ�
ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͘�/Ŷ�ŚĞƚ�ŬĂĚĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŬĂŶ�ŽǀĞƌǁŽŐĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŽĨ�ĞĞŶ�ŚĞƌĐŽŶƚƌŽůĞ�
ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ĚĞ�ďŽĚĞŵ�ŽƉ�ĚĞǌĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�Ăů�ĚĂŶ�ŶŝĞƚ�ŐĞǁĞŶƐƚ�ŝƐ�;ŝŶ�ŚĞƚ�ŬĂĚĞƌ�ǀĂŶ�ďĞƉĞƌŬŝŶŐ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƌĞƐƚƌŝƐŝĐŽͿ͘

'ĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ� ǁŽƌĚƚ� ƌĞŬĞŶŝŶŐ� ƚĞ� ŚŽƵĚĞŶ� ŵĞƚ� ĚĞ� ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ� ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ� ďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ�
ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ���͘��ĞǌĞ�ĚŝĞŶƚ�ŶĂĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�Žŵ�ĚĞ�ĂƐďĞƐƚŚŽƵĚĞŶĚŚĞŝĚ�ǀĂƐƚ�ƚĞ�ƐƚĞůůĞŶ͘� /ŶĚŝĞŶ�ŚĞƚ�
ĂƐďĞƐƚŚŽƵĚĞŶĚĞ�ďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ�ďĞƚƌĞĨƚ�ǁŽƌĚƚ�ŐĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ ĚĞǌĞ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ĚĞ�ŐĞůĚĞŶĚĞ�ƌĞŐĞůŐĞǀŝŶŐ�ƚĞ�ǀĞƌǁŝũĚĞƌĞŶ͘

sŽŽƌ�ŚĞƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ŝƐ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƚƌĂĐĠ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z ŐĞĞŶ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ƉůĂĂƚŵĂƚĞƌŝĂĂů�ŽƉ�ŚĞƚ�ŵĂĂŝǀĞůĚ�ŽĨ�
ŝŶ�ĚĞ͕�ǀŽŽƌ�ŚĞƚ�ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͕�ŽƉŐĞďŽŽƌĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘

�����8GTMGPPGPF�QPFGT\QGM�CUDGUV�KP�ITQPF
�ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�Y͘��ƐďĞƐƚ�ŬĂǀĞůƉĂĚ�ŶĂĂƌ�ĂŐƌĂƌŝƐĐŚ�ƉĞƌĐĞĞů�;ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐͿ
'ĞĐŽŶĐůƵĚĞĞƌĚ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĂƚ�Ğƌ�ŽƉ�ŚĞƚ�ŬĂǀĞůƉĂĚ�ĞĞŶ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬĞ�ŚĂůĨǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ŵĞƚ�ŐƌŝŶĚ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ŝƐ�;фϱϬй�
ŐƌŝŶĚͿ͘�

'ĞĐŽŶĐůƵĚĞĞƌĚ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĂƚ�Ğƌ�ŽƉ�ŚĞƚ�ŵĂĂŝǀĞůĚ͕�ŝŶ�ĚĞ�ŐƌŽǀĞ�ĨƌĂĐƚŝĞ�;ŐƌŝŶĚͿ�ĞŶ�ŝŶ�ĚĞ�ĨŝũŶĞ�ĨƌĂĐƚŝĞ�;ŐƌŽŶĚͿ�ŐĞĞŶ�
ĂƐďĞƐƚ�ŝƐ�ĂĂŶŐĞƚŽŽŶĚ͘
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�Ğ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬƐůŽĐĂƚŝĞ� ŝƐ� ǀŽůĚŽĞŶĚĞ� ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ͘� ,Ğƚ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŐĞĞĨƚ� ŐĞĞŶ� ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ� ƚŽƚ� ŚĞƚ� ŶĞŵĞŶ� ǀĂŶ�
ŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ�ĞŶͬŽĨ�ŚĞƚ�ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ�ǀĂŶ�ŶĂĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͘

����� 8GTMGPPGPF�YCVGTDQFGOQPFGT\QGM
�ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�^�ƚͬŵ��&
'ĞĐŽŶĐůƵĚĞĞƌĚ�ŬĂŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ĚĂƚ�ĚĞ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ǀĂŶ�ǌĞĞƌ�ǀĂƌŝģƌĞŶĚĞ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ŝƐ͘�sĂŶ�ĂĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ�ƚŽƚ�ŶŝĞƚ�
ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ͕�ǁĞůͬŶŝĞƚ�ǀĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�ŚĞƚ�ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚĞ�ƉĞƌĐĞĞů�ĞŶ�ǀĂŶ�ǀƌŝũ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞ�ǁĂƚĞƌ�ƚŽƚ�
ŶŝĞƚ� ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ� ŝŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�;ĂĨǀŽĞƌ ďĂŐŐĞƌĚĞƉŽƚͿ͘�sŽŽƌ�ĞĞŶ�ǀŽůůĞĚŝŐ�ŽǀĞƌǌŝĐŚƚ�ƉĞƌ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞͬǁĂƚĞƌŐĂŶŐ�
ǁŽƌĚƚ� ǀĞƌǁĞǌĞŶ� ŶĂĂƌ� ƚĂďĞů� ϴ͘ϭ͘ ,ŝĞƌďŝũ� ǌŝũŶ� ĚĞ� ǌǁĂĂƌƐƚ� ǁĞŐĞŶĚĞ� ƌĞƐƵůƚĂƚĞŶ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŽƉ� ŚĞƚ�
ƐƚĂŶĚĂĂƌĚƉĂŬŬĞƚ�ĞŶ�ŚĞƚ�W&�^�ƉĂŬŬĞƚ�ŽƉŐĞŶŽŵĞŶ͘

�ƌ�ŝƐ�ǀŽŽƌ�ĚĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŝŶ�ĚĞ�ƐůŝďůĂŐĞŶ�ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ ŐĞĞŶ�
ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐŬůĂƐƐĞ�ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ͘��Ğ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ĚŝĞŶĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŵĞƚ�ŐĞďƌƵŝŬŵĂŬŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�
ďĂƐŝƐŚǇŐŝģŶĞ ŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ͘

dĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ĚĞ� ĨŝĞƚƐďƌƵŐ� ŽǀĞƌ� ĚĞ� �Ă� ;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ� sͿ� ŝƐ� ĞĞŶ� ŽŶĚŽŽƌĚƌŝŶŐďĂƌĞ� ůĂĂŐ� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ� ǀĂŶ�
ǀĞƌŵŽĞĚĞůŝũŬ� ƐƚĞŶĞŶ͘� �ƌ� ŝƐ� ŐĞĞŶ� Ɛůŝď� ŽĨ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ� ŽƉ� ĚĞ� ƐƚĞŶĞŶ� ŶĂďŝũ� ĚĞ� ďƌƵŐ� ĂĂŶǁĞǌŝŐ͘� �ĞƌŚĂůǀĞ� ďůĞĞŬ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŽƉ�ĚĞǌĞ� ůŽĐĂƚŝĞ�ŶŝĞƚ�ŵŽŐĞůŝũŬ͘�'ĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ�ǁŽƌĚƚ�ďŝũ�ĚĞ� ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ƌĞŬĞŶŝŶŐ� ƚĞ�
ŚŽƵĚĞŶ�ŵĞƚ�ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ�ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ĞŶ�ĚĂƚ�ĚĞ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌůŝŐŐĞŶĚĞ�ďŽĚĞŵ�ŶŝĞƚ�ŝƐ�ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚ͘

'ĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ� ǁŽƌĚƚ� ďŝũ� ĚĞ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ƉĞƌ� ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ� ĞŶ� ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵůĂĂŐ� ;ƐůŝďͬŽŶĚĞƌůŝŐŐĞŶĚĞ� ďŽĚĞŵͿ�
ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ƚĞ�ŚŽƵĚĞŶ�ŵĞƚ�ĚĞ�ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚĞ�ŵŽŐĞůŝũŬŚĞĚĞŶ�ǀŽŽƌ�ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬ͘

dĂďĞů�ϴ͘ϭ͗�ZĞƐƵůƚĂƚĞŶ�ĞŶ�ĐŽŶĐůƵƐŝĞƐ�ƉĞƌ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞͬǁĂƚĞƌŐĂŶŐ
;�ĞĞůͿůŽĐĂƚŝĞ KŶĚĞƌǌŽĐŚƚĞ�ůĂĂŐ dŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŽƉ�ůĂŶĚďŽĚĞŵ sĞƌƐƉƌĞŝĚďĂĂƌ�ŽƉ�

ĂĂŶŐƌĞŶǌĞŶĚ�
ƉĞƌĐĞĞů

dŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ

tĂƚĞƌďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ
^͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŐĞƉůĂŶĚĞ
ĨŝĞƚƐƚƵŶŶĞů͗�ůĂŶŐƐ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ ;ƚĞŶ�
ŶŽŽƌĚĞŶ�ǀŵů�ƐƉŽŽƌůŝũŶ͕�ŽŽƐƚĞůŝũŬĞ�
ǁĂƚĞƌŐĂŶŐͿ

^ůŝďůĂĂŐ <ůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�
ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�
ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘�

KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ

d͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŐĞƉůĂŶĚĞ
ĨŝĞƚƐƚƵŶŶĞů͗�ůĂŶŐƐ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ ;ƚĞŶ�
ŶŽŽƌĚĞŶ�ƐƉŽŽƌůŝũŶ͕�ǁĞƐƚĞůŝũŬĞ�
ǁĂƚĞƌŐĂŶŐͿ

^ůŝďůĂĂŐ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ

KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ

h͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�;ŵŽŐĞůŝũŬĞͿ�
ǀĞƌůĞŐŐŝŶŐ��ŝĞǌĞŶůŽŽƉ ;ƚƌĂũĞĐƚ�ϭϬ�
ŵĞƚĞƌ�ƚĞŶ�ǁĞƐƚĞŶ�ŚƵŝĚŝŐĞ�ďƌƵŐ�ƚŽƚ�
ĚƵŝŬĞƌ�ŽŶĚĞƌ�ƐƉŽŽƌůŝũŶͿ�

^ůŝďůĂĂŐ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ďŝũ�ĚƵŝŬĞƌ�ĞŶ�
ŬƌƵŝƐŝŶŐ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ

EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ EĞĞ <ůĂƐƐĞ���ďŝũ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ�ŝŶ�
ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ͘

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�ǌŽŶĚĞƌ�Ɛůŝď <ůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�
ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�
ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘

s͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ��Ă�;ŚŽƵƚĞŶ�
ĨŝĞƚƐďƌƵŐͿ

sĞƌǀĂůůĞŶ

t͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞƌ�ŚŽŽŐƚĞ�ǀĂŶ�
,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ <ůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�
ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�
ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘

y͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ĂŐƌĂƌŝƐĐŚ�ĚĞĞů�ƚĞŶ�
ǁĞƐƚĞŶ�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ

,ƵŵĞƵƐĞ�ďŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�
ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ

�ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�
ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�
ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘

EŝĞƚ�ŚƵŵĞƵƐĞ�ŽŶĚĞƌŐƌŽŶĚ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ

z͘��tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƐůŽŽƚũĞƐ�ǁĞƐƚ�ĞŶ�
ŽŽƐƚ�ǀĂŶ�dƵŶŶĞů�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǀĞĞŶ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ <ůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ :Ă EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͕�ĂĨǀŽĞƌ�ŶĂĂƌ�
ďĂŐŐĞƌĚĞƉŽƚ�ŵŽŐĞůŝũŬ�;ŵĞƚ�ŝŶ�ĂĐŚƚ�ŶĂŵĞ��Z>�
ϲϬϬϬͿ

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǌĂŶĚ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ <ůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�
ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�
ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘

�͘��tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƐůŽŽƚũĞƐ�ƉĂƌĂůůĞů�
ĂĂŶ�hĚĞŶƐĞǁĞŐ�

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǀĞĞŶ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ <ůĂƐƐĞ�ǁŽŶĞŶͬŝŶĚƵƐƚƌŝĞ :Ă EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ͕�ĂĨǀŽĞƌ�ŶĂĂƌ�
ďĂŐŐĞƌĚĞƉŽƚ�ŵŽŐĞůŝũŬ͘

�ŽǀĞŶŐƌŽŶĚ�ǌĂŶĚ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŽƉ�ĚĞ�ŬĂŶƚ�ĞŶͬŽĨ�ďĞŶĞĚĞŶƐƚƌŽŽŵƐ�
ĞŶͬŽĨ�ŝŶ�ĚŝĞƉĞ�ƉůĂƐƐĞŶ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�ǀĞƌďŝŶĚŝŶŐ�ŵĞƚ�
ĞĞŶ�ƌŝũŬƐǁĂƚĞƌ͘

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�^ƉŽŽƌǀĞŶ sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ�;ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ĂĂŶǁĞǌŝŐͿ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ
��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ <ůĂƐƐĞ�ŝŶĚƵƐƚƌŝĞ EĞĞ <ůĂƐƐĞ��
��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ�WĂƚĞƌ�
ǀĂŶ�ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶ

^ůŝďůĂĂŐ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ

KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ
^ůŝďůĂĂŐ EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ EĞĞ <ůĂƐƐĞ��



ϰϴ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞŶ�ǌƵŝĚĞŶ�
ƐƉŽŽƌůŝũŶ�ƚĞŶ�ŽŽƐƚĞŶ��ƵŝĚ�
tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ

KŶĚĞƌŐƌŽŶĚͬǀĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă dŽĞƉĂƐďĂĂƌ�ŝŶ�ŽƉƉĞƌǀůĂŬƚĞǁĂƚĞƌůŝĐŚĂĂŵ

��͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�,ƵǇŐĞŶƐǁĞŐ sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ EŝĞƚ�ƚŽĞƉĂƐďĂĂƌ EĞĞ <ůĂƐƐĞ��

�&͘�tĂƚĞƌďŽĚĞŵ�<ĞŶŶĞĚǇůĂĂŶ�ͬ�
>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐ

sĂƐƚĞ�ďŽĚĞŵ �ĐŚƚĞƌŐƌŽŶĚǁĂĂƌĚĞ :Ă <ůĂƐƐĞ��

�ZKtϰϬϬ
�ƌ�ŝƐ�ǀŽŽƌ ĚĞ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŝŶ�ĚĞ�ƐůŝďůĂŐĞŶ�ĞŶ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐĞŶ ŐĞĞŶ�
ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚƐŬůĂƐƐĞ�ǀĂŶ�ƚŽĞƉĂƐƐŝŶŐ͘��Ğ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ĚŝĞŶĞŶ�ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ŵĞƚ�ŐĞďƌƵŝŬŵĂŬŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�
ďĂƐŝƐŚǇŐŝģŶĞ ŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ͘

�����#UHCNVQPFGT\QGM
,Ğƚ�ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ�ĂƐĨĂůƚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ŐĞŚĞůĞ�ƚƌĂĐĠ�ǀĂŶ�ĚĞ�^&Z�ŝƐ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ͘

hŝƚ�ĚĞ�W�<ͲŵĂƌŬĞƌƚĞƐƚĞŶ�ĞŶ�W�<�ĂŶĂůǇƐĞƐ�ďůŝũŬƚ�ĚĂƚ�ĞĞŶ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ĂƐĨĂůƚ�ĂůƐ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ďĞƐĐŚŽƵǁĚ�ĚŝĞŶƚ�ƚĞ�
ǁŽƌĚĞŶ͘��ŝƚ�ďĞƚƌĞĨƚ͗

Ͳ �Ğ�ƚŽƉůĂĂŐ�ǀĂŶ�ĞĞŶ�ŐƌŽŽƚ�ĚĞĞů�ǀĂŶ�ĚĞ��ƵƌŐĞŵĞĞƐƚĞƌ�^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞů ;ĐŝƌĐĂ�ϮϮ�ƚŽŶ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ�ŽƉ�
ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ĐŝƌĐĂ�ϲ͕ϱ�ŵ�ďƌĞĞĚ͕�ĐŝƌĐĂ�ϮϳϬ�ŵ�ůĂŶŐ�ĞŶ�ƚŽƉůĂĂŐ�ǀĂŶ�ĐŝƌĐĂ�ϱ�ŵŵͿ͖

Ͳ ,Ğƚ�ĂƐĨĂůƚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ŐƌŽƚĞ�ĚĞůĞŶ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�'ĞĞƌďŽƐĐŚ�;ĐŝƌĐĂ�ϭϮϴ ƚŽŶ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�
ĐŝƌĐĂ�ϰ�ŵ�ďƌĞĞĚ͕�ĐŝƌĐĂ�ϰϮϱ�ŵ�ůĂŶŐ�ĞŶ�ůĂĂŐĚŝŬƚĞ ǀĂŶ�ŐĞŵŝĚĚĞůĚ�ϯϬ ŵŵ͕�ǀĂƌŝģƌĞŶĚĞ�ůĂŐĞŶͿ͖

Ͳ ,Ğƚ�ĂƐĨĂůƚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�EŝĞƵǁĞ�sĞůĚĞŶǁĞŐ�ƚŽƚ�ĚĞ�,ŽŶĚƐƌŽŐƐƚƌĂĂƚ ;ĐŝƌĐĂ�ϱϵϴ�ƚŽŶ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ�
ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ŚĞůĞ�ĂƐĨĂůƚůĂĂŐͿ͖

Ͳ ,Ğƚ�ĂƐĨĂůƚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�,ŝŶƚĞůƐƚƌĂĂƚ ;ĐŝƌĐĂ�ϴϬ�ƚŽŶ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ�ŽƉ�ďĂƐŝƐ�ǀĂŶ�ŚĞůĞ�ĂƐĨĂůƚůĂĂŐͿ͘

�ŝũ�ĚĞ�ŐůŽďĂůĞ�ďĞƌĞŬĞŶŝŶŐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƚŽŶŶĂŐĞƐ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚĞ�ůĂŐĞŶ�ŝƐ�ŐĞĞŶ�ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ŐĞŚŽƵĚĞŶ�ŵĞƚ�ŵŽŐĞůŝũŬĞ�
ĨƌĞĞƐĚŝŬƚĞƐͬĨƌĞĞƐŵĂƌŐĞƐ�Ğ͘Ě͘

,Ğƚ�ŽǀĞƌŝŐĞ�ĂƐĨĂůƚ�ŬĂŶ�ĂůƐ�ŶŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ďĞƐĐŚŽƵǁĚ�ǁŽƌĚĞŶ͘

�ĂŶďĞǀŽůĞŶ�ǁŽƌĚƚ�Žŵ�ŚĞƚ�ƚĞĞƌǀƌŝũĞ�ĂƐĨĂůƚ�ǁĂƌŵ�ŝŶ�ĂƐĨĂůƚŵĞŶŐƐĞůƐ�ŚĞƌ�ƚĞ�ǀĞƌǁĞƌŬĞŶ�ĚĂŶ�ǁĞů�ĂĨ�ƚĞ�ǀŽĞƌĞŶ�ŶĂĂƌ
ĞĞŶ�ĞƌŬĞŶĚ�ǀĞƌǁĞƌŬĞƌ�ĂůƐ�ŶŝĞƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ͘�,Ğƚ�ƚĞĞƌŚŽƵĚĞŶĚ�ĂƐĨĂůƚ�ĚŝĞŶƚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ĂĨŐĞǀŽĞƌĚ�ŶĂĂƌ�ĞĞŶ�
ĞƌŬĞŶĚ�ǀĞƌǁĞƌŬĞƌ͘

/ŶĚŝĞŶ�ŚĞƚ�;ŐĞďƌŽŬĞŶͿ�ĂƐĨĂůƚ�ǌĂů�ǁŽƌĚĞŶ�ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬƚ�ĂůƐ�ĞĞŶ�ŶŝĞƚͲǀŽƌŵŐĞŐĞǀĞŶ ďŽƵǁƐƚŽĨ�;ď͘ǀ͘�ĨƵŶĚĂƚŝĞŵĂƚĞƌŝĂĂůͿ�
ŝƐ� ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŽŶƚŽĞƌĞŝŬĞŶĚ� ĞŶ� ĚŝĞŶƚ� ĞĞŶ� ƉĂƌƚŝũŬĞƵƌŝŶŐ� ŶŝĞƚͲǀŽƌŵŐĞŐĞǀĞŶ� ďŽƵǁƐƚŽĨ� ƵŝƚŐĞǀŽĞƌĚ� ƚĞ�
ǁŽƌĚĞŶ͘

#CPDGXGNKPIGP�CCPFCEJVURWPVGP
/Ŷ� ŚĞƚ� ŬĂĚĞƌ� ǀĂŶ� ĚĞ� ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ� ǀŽŽƌ� ŚĞƚ� ĂĂŶůĞŐŐĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞ� ^&Z� sĞŐŚĞů� ǀĞƌĚŝĞŶĞŶ�
ŽŶĚĞƌƐƚĂĂŶĚĞ�ƉƵŶƚĞŶ�ĞǆƚƌĂ�ĂĂŶĚĂĐŚƚͬŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͘

Ͳ �Ğ�ƐƚĞƌŬĞ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ŵĞƚ�W�<�ŝŶ�ŐƌŽŶĚ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ďŽƌŝŶŐ�EϬϵ�;�ĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�E͘�ŚƵŝĚŝŐĞ�ďƌƵŐ��ƵŝĚͲ
tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚͿ͘�'ĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ�ǁŽƌĚƚ�ĞĞŶ�ŶĂĚĞƌ�ďŽĚĞŵŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ƚĞ�ǀĞƌƌŝĐŚƚĞŶ�Žŵ�ĚĞ�ĞƌŶƐƚ�ĞŶ�ŽŵǀĂŶŐ�
ǀĂŶ� ĚĞ� ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ� ǀĂƐƚ� ƚĞ� ƐƚĞůůĞŶ͘� EĂ� ŚĞƚ� ǀĂƐƚƐƚĞůůĞŶ� ǀĂŶ� ĚĞ� ŽŵǀĂŶŐ� ĞŶ� ĞƌŶƐƚ� ǀĂŶ� ĚĞ� ƐƚĞƌŬĞ�
ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ� ŬĂŶ� ŶĂŐĞŐĂĂŶ� ǁŽƌĚĞŶ� ŽĨ� Ğƌ� Ăů� ĚĂŶ� ŶŝĞƚ� ;ƐĂŶĞƌŝŶŐƐͿŵĂĂƚƌĞŐĞůĞŶ� ĚŝĞŶĞŶ� ƚĞ� ǁŽƌĚĞŶ�
ŐĞŶŽŵĞŶ� ŝŶ� ŚĞƚ� ŬĂĚĞƌ� ǀĂŶ� ĚĞ� ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ͘� dĞǀĞŶƐ� ŬĂŶ� ŽǀĞƌǁŽŐĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ� ŐĞĞŶ�
ŶĂĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ƚĞ�ǀĞƌƌŝĐŚƚĞŶ�ĞŶ�ǀĞƌŽŶƚƌĞŝŶŝŐŝŶŐ�ĚŝƌĞĐƚ�ŵŝĚĚĞůƐ�ĞĞŶ��h^ͲŵĞůĚŝŶŐ ƚĞ�ƐĂŶĞƌĞŶ�;ŵĞůĚŝŶŐ�



ϰϵ ǀĂŶ�ϰϵD�ϭϵϬϬϬϰ͘ϬϬϵ͘ZϬϭ͘sϬϭ

ŐƌĂǀĞŶ�ŝŶ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ĞƌŶƐƚŝŐ�ŐĞǀĂůͿ͘��ŝƚ�ŝƐ�ĂĨŚĂŶŬĞůŝũŬ�ǀĂŶ�ĚĞ�ĞǆĂĐƚĞ�ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŽƉ�ĚĞ�
ůŽĐĂƚŝĞ͘

Ͳ /Ŷ� ďŽƌŝŶŐĞŶ� Ϯϱ� ;'ĂǌĞůůĞƉĂĚ� ŶĂďŝũ� ďƌƵŐ� ŽǀĞƌ� �ĂͿ͕� Ϯϲ� ;ĚŽŽƌƐƚĞĞŬ� �ƵƌŐĞŵĞĞƐƚĞƌ� ^ĐŚƌĞǀĞŶƐŝŶŐĞů� ŶĂĂƌ�
'ĂƐƚŚƵŝƐƐƚƌĂĂƚͿ͕� ϯϮ� ;'ĞĞƌďŽƐĐŚͿ͕� ϰϴ� ;DŽĞƌǀĞŶͿ͕� �'ϬϮ͕� �'Ϭϰ� ;�'� <ƌƵŝƐŝŶŐ� <ĞŶŶĞĚǇůĂĂŶͬ�
>ĞĞƵǁĞŶŚŽĞĐŬǁĞŐͿ͕��,Ϭϭ͕��,ϬϮ͕��,Ϭϯ͕��,Ϭϰ�;�,�<ƌƵŝƐŝŶŐ�WĂƚĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞŶ��ůƐĞŶůĂĂŶͿ͕��/ϬϮ͕��/Ϭϯ͕��/Ϭϰ�;�/�
<ƌƵŝƐŝŶŐ��ŽƌƐŚŽƵƚͿ͕��>Ϭϭ͕��>ϬϮ͕��>Ϭϯ�ĞŶ��>Ϭϰ�;�>�ŬƌƵŝƐŝŶŐ��ƵƐƐĞůďƵŶĚĞƌƐǁĞŐͿ�ǌŝũŶ�ƐƉŽƌĞŶ�ƚŽƚ�ǀŽůůĞĚŝŐĞ�
ůĂŐĞŶ�ŵĞƚ�ƉƵŝŶͬƌĞƉĂĐͬďĞƚŽŶ� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘�'ĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ�ǁŽƌĚƚ�ďŝũ� ĚĞǌĞ�ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞƐ� ĞĞŶ� ǀĞƌŬĞŶŶĞŶĚ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĂƐďĞƐƚ�ƚĞ�ǀĞƌƌŝĐŚƚĞŶ�Žŵ�ĂƐďĞƐƚ�ŽƉ�ĚĞǌĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�Ƶŝƚ�ƚĞ�ƐůƵŝƚĞŶ͘�,ŝĞƌďŝũ�ǁŽƌĚƚ�ŽƉŐĞŵĞƌŬƚ�ĚĂƚ�ĚĞ�
ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ďŝũ�ďŽƌŝŶŐĞŶ�Ϯϱ͕�Ϯϲ͕�ϯϮ�ĞŶ�ϰϴ�ǌĞĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞůŝũŬ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ�ǌŝũŶ�ĞŶ�Ğƌ�ŚĞƚ�ŝŶ�ŚĞƚ�ŬĂĚĞƌ�ǀĂŶ�ĚĞ�
ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŵŽŐĞůŝũŬ�ŐĞĞŶ�ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŝŶ�ĚĞǌĞ�ůĂŐĞŶ�ŵĞƚ�ďŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ǌŝũŶ�ǀŽŽƌǌŝĞŶ͘�/Ŷ�ĚĂƚ�
ŐĞǀĂů� ĚŝĞŶƚ� ƉĞƌ� ůŽĐĂƚŝĞ� ŶĂŐĞŐĂĂŶ� ƚĞ� ǁŽƌĚĞŶ� ŽĨ� ĂĂŶǀƵůůĞŶĚ� ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� Ăů� ĚĂŶ� ŶŝĞƚ� ŶŽŽĚǌĂŬĞůŝũŬ� ŝƐ͘�
�ŝũŵĞŶŐŝŶŐĞŶ�ŵĞƚ�ďĂŬƐƚĞĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŶŝĞƚ�ĚŝƌĞĐƚ�ĂůƐ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ĂĂŶŐĞŵĞƌŬƚ͘

Ͳ >ĂŶŐƐ�ĚĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ�ŶĂďŝũ�ĚĞ�ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ�ĚĞ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ�;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ���Ϳ�ŝƐ�ĞĞŶ�ƐƚƵŬũĞ�
ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘�dĞǀĞŶƐ�ŝƐ�ĂĂŶ�ĚĞ�ǌƵŝĚŬĂŶƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǁĂƚĞƌŐĂŶŐ�;ŶĂďŝũ���ϬϭͿ�ĞĞŶ�
ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ� ďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘� /Ŷ� ϮϬϭϭ� ŝƐ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ĚĞǌĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ƌĞĞĚƐ� ĞĞŶ�
ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ŝŶ�ŐƌŽŶĚ�ǀĞƌƌŝĐŚƚ�ŝŶ�ǀĞƌďĂŶĚ�ŵĞƚ�ŚĞƚ�ĂĂŶƚƌĞĨĨĞŶ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŽƉ�ŚĞƚ�ŵĂĂŝǀĞůĚ�ǁĂĂƌďŝũ�
ĞĞŶ� ŐĞŚĂůƚĞ� ǀĂŶ� Ϭ͕ϴϮ� ŵŐͬŬŐ� ĂƐďĞƐƚ� ŝƐ� ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ͘� �ŝƚ� ŐĞƌŝŶŐĞ� ŐĞŚĂůƚĞ� ĂƐďĞƐƚ� ŐĂĨ� ĚĞƐƚŝũĚƐ� ŐĞĞŶ�
ĂĂŶůĞŝĚŝŶŐ� ƚŽƚ� ŚĞƚ� ƵŝƚǀŽĞƌĞŶ� ǀĂŶ� ǀĞƌĚĞƌ� ĂƐďĞƐƚŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͘� /Ŷ� ŚĞƚ� ŬĂĚĞƌ� ǀĂŶ� ĚĞ� ǀŽŽƌŐĞŶŽŵĞŶ�
ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�ŬĂŶ�ŽǀĞƌǁŽŐĞŶ�ǁŽƌĚĞŶ�ŽĨ�ĞĞŶ�ŚĞƌĐŽŶƚƌŽůĞ�ǀĂŶ�ĂƐďĞƐƚ�ŝŶ�ĚĞ�ďŽĚĞŵ�ŽƉ�ĚĞǌĞ�ůŽĐĂƚŝĞ�Ăů�
ĚĂŶ�ŶŝĞƚ�ŐĞǁĞŶƐƚ�ŝƐ�;ŝŶ�ŚĞƚ�ŬĂĚĞƌ�ǀĂŶ�ďĞƉĞƌŬŝŶŐ�ǀĂŶ�ŚĞƚ�ƌĞƐƚƌŝƐŝĐŽͿ͘

Ͳ 'ĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ�ǁŽƌĚƚ�ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ƚĞ�ŚŽƵĚĞŶ�ŵĞƚ�ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ�ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚĞ�ďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ�ƚĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�
ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ���͕�ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ�ďƌƵŐ�ŽǀĞƌ�ĚĞ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ͘��ĞǌĞ�ĚŝĞŶƚ�ŶĂĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�
Žŵ� ĚĞ� ĂƐďĞƐƚŚŽƵĚĞŶĚŚĞŝĚ� ǀĂƐƚ� ƚĞ� ƐƚĞůůĞŶ͘� /ŶĚŝĞŶ� ŚĞƚ� ĂƐďĞƐƚŚŽƵĚĞŶĚĞ� ďĞƐĐŚŽĞŝŝŶŐ� ďĞƚƌĞĨƚ� ǁŽƌĚƚ�
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Ͳ dĞƌ�ƉůĂĂƚƐĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ĨŝĞƚƐďƌƵŐ�ŽǀĞƌ�ĚĞ��Ă�;ĚĞĞůůŽĐĂƚŝĞ�sͿ�ŝƐ�ĞĞŶ�ŽŶĚŽŽƌĚƌŝŶŐďĂƌĞ�ůĂĂŐ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ�ǀĂŶ�
ǀĞƌŵŽĞĚĞůŝũŬ�ƐƚĞŶĞŶ͘��ƌ�ŝƐ�ŐĞĞŶ�Ɛůŝď�ŽĨ�ǁĂƚĞƌďŽĚĞŵ�ŽƉ�ĚĞ�ƐƚĞŶĞŶ�ŶĂďŝũ�ĚĞ�ďƌƵŐ�ĂĂŶǁĞǌŝŐ͘��ĞƌŚĂůǀĞ�ďůĞĞŬ�
ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ� ŽƉ� ĚĞǌĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ŶŝĞƚ� ŵŽŐĞůŝũŬ͘� 'ĞĂĚǀŝƐĞĞƌĚ� ǁŽƌĚƚ� ďŝũ� ĚĞ� ƚŽĞŬŽŵƐƚŝŐĞ� ǁĞƌŬǌĂĂŵŚĞĚĞŶ�
ƌĞŬĞŶŝŶŐ�ƚĞ�ŚŽƵĚĞŶ�ŵĞƚ�ĚĞ�ĂĂŶǁĞǌŝŐĞ�ǀĞƌŚĂƌĚŝŶŐ�ĞŶ�ĚĂƚ�ĚĞ�ŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ǀĂŶ�ĚĞ�ŽŶĚĞƌůŝŐŐĞŶĚĞ�ďŽĚĞŵ�ŶŝĞƚ�
ŝƐ�ǀĂƐƚŐĞƐƚĞůĚ͘

KǀĞƌŝŐĞ�ŽƉŵĞƌŬŝŶŐĞŶ͗
Ͳ KƉŐĞŵĞƌŬƚ� ǁŽƌĚƚ� ĚĂƚ� Ğƌ� ƐƉŽŽƌďĂůůĂƐƚ� ĂĂŶǁĞǌŝŐ� ŝƐ� ƚĞƌ� ƉůĂĂƚƐĞ� ǀĂŶ� ŚĞƚ� ǀŽŽƌŵĂůŝŐĞ� �ƵŝƚƐ� >ŝũŶƚũĞ�

;ƐƉŽŽƌďĂĂŶͿ͘��ŝƚ� ďĂůůĂƐƚ�ŵĂƚĞƌŝĂĂů� ŝƐ� ŽƉ�ďĂƐŝƐ� ǀĂŶ� ǀŝƐƵĞůĞ�ǁĂĂƌŶĞŵŝŶŐĞŶ�ŶŝĞƚ� ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ� ĞŶ� ǀĂůƚ�
ƚĞǀĞŶƐ�ďƵŝƚĞŶ�ĚĞ�ƐĐŽƉĞ�ǀĂŶ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĞŶ�ŝƐ�ŝŶ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĚĞƌŚĂůǀĞ�ŶŝĞƚ�ǀĞƌĚĞƌ�
ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ͘

Ͳ KƉŐĞŵĞƌŬƚ�ǁŽƌĚƚ�ĚĂƚ�Ğƌ�ĞĞŶ ƉƵŝŶƉĂĚ�ŝƐ�ĂĂŶŐĞƚƌŽĨĨĞŶ�ǁĞůŬĞ�ƉĂƌĂůůĞů�ĂĂŶ�ĚĞ��ƵŝĚ�tŝůůĞŵƐǀĂĂƌƚ�ůĂŶŐƐ�ĚĞ�
ǁĂƚĞƌŬĂŶƚ� ĂĂŶǁĞǌŝŐ� ŝƐ� ;ǁĞƐƚǌŝũĚĞͿ͘� �ĂŶŐĞǌŝĞŶ� ŚĞƚ� ƉĂĚ� ƉƵŝŶŚŽƵĚĞŶĚ� ŝƐ͕� ŝƐ� Ğƌ� ƐƉƌĂŬĞ� ǀĂŶ� ĞĞŶ�
ĂƐďĞƐƚǀĞƌĚĂĐŚƚ�ƉĂĚ͘��ŝƚ�ƉĂĚ�ďĞƚƌĞĨƚ�ŚĞƚ�ǀĞƌůĞŶŐĚĞ�ǀĂŶ�ĚĞ�ƉĂƌĂůůĞůǁĞŐ�ůĂŶŐƐ�ŚĞƚ�<ĂŶĂĂů�ǁĞůŬĞ�ďƵŝƚĞŶ�ĚĞ�
ƐĐŽƉĞ�ǀĂŶ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ǀĂůƚ�ĞŶ�ŝƐ�ŝŶ�ŽŶĚĞƌŚĂǀŝŐ�ŽŶĚĞƌǌŽĞŬ�ĚĞƌŚĂůǀĞ�ŶŝĞƚ�ǀĞƌĚĞƌ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ͘
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Ͳ �ĨŚĂŶŬĞůŝũŬ� ǀĂŶ� ĚĞ� ůŽĐĂƚŝĞ� ǀĂŶ� ĂĨǌĞƚ� ĚŝĞŶƚ� ĚĞ� ǀƌŝũŬŽŵĞŶĚĞ� ŐƌŽŶĚ� ŵŽŐĞůŝũŬ� ĂĂŶǀƵůůĞŶĚ� ŵŝĚĚĞůƐ� ĞĞŶ�
ƉĂƌƚŝũŬĞƵƌŝŶŐ�ĐŽŶĨŽƌŵ�ĚĞ�ƌŝĐŚƚůŝũŶĞŶ�Ƶŝƚ�ŚĞƚ��ĞƐůƵŝƚ�ďŽĚĞŵŬǁĂůŝƚĞŝƚ�ŽŶĚĞƌǌŽĐŚƚ�ƚĞ�ǁŽƌĚĞŶ�ƚĞŶĞŝŶĚĞ�ĚĞ�
ŚĞƌŐĞďƌƵŝŬŵŽŐĞůŝũŬŚĞĚĞŶ�ǀĂŶ�ĚĞ�ǀƌŝũŬŽŵĞŶĚĞ�ŐƌŽŶĚ�ƚĞ�ďĞƉĂůĞŶ͘




