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converteerbare hybride geldlening Enexis

VERZONDEN §3 SEp. 2020

Geachte raadsleden,

Middels deze informatiebrief wordt uw raad gevraagd om zijn zienswijze kenbaar te
maken inzake het voornemen van het college van B&W om een converteerbare hybride
geldlening ad € 879.363 te verstrekken aan Enexis Holding N.V..

Samenvatting:
De uitvoering van het klimaatakkoord leidt er toe dat Enexis Holding NV fors moet

investeren in het versterken/uitbreiden van het elektriciteitsnetwerk. In dit kader verzoekt
Enexis Holding NV bij brief van 15 april 2020 gericht aan alle aandeelhouders om het
verstrekken van een converteerbare hybride lening tot het versterken van het eigen
vermogen. De hoogte van de lening wordt bij voorkeur bepaald op basis van het aantal
aandelen. Voor Voerendaal gaat het om een te verstrekken lening van € 879.363.

Deze lening aan Enexis Holding N.V. wordt aangemerkt als een publieke taak, hetgeen
betekent dat het college van B&W bevoegd is in deze. De raad wordt, met deze brief, in
de gelegenheid gesteld om wensen en bedenkingen kenbaar te maken.

Bijgevoegd is het voorgenomen besluit van ons college tot het verstrekken van een
converteerbare hybride geldlening aan Enexis Holding N.V. ter grootte van € 879.363.
Eventuele wensen en bedenkingen kunt u tot 05-10-2020 bij ons aangeven.

Bankrelatie: NL77BNGH0285008927
B.T.W. nummer: NL001731361B01
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Aanleiding:
Verzoek van Enexis Holding N.V. bij brief van 15 april 2020 tot verstrekken van een
converteerbare hybride geldlening.

Doel:

Om uitvoering te kunnen geven aan het klimaatakkoord dient Enexis de komende
periode fors te investeren in het elektriciteitsnetwerk. Hiertoe dient Enexis op de
kapitaalmarkt geldleningen aan te trekken. Om deze geldleningen tegen zo gunstig
mogelijke voorwaarden te verkrijgen, is het belangrijk dat Enexis een goede
kredietwaardigheid behoudt in de vorm van een zogenaamde A-rating. Hiertoe is het van
belang dat middels zogenaamde converteerbare hybride leningen een deel van de
benodigde financiering gerealiseerd wordt. Deze hybride leningen tellen namelijk voor
50% mee in het eigen vermogen van Enexis, waarmee de kredietwaardigheid positief
wordt beinvioed.

Argumenten:
Het is voor Enexis van belang een goede kredietwaardigheid te behouden middels een

zogenaamde A-rating. Hiertoe is door Enexis besloten een deel van de benodigde
financiering ter verkrijgen door aandeelhouders te vragen een zogenaamde
converteerbare hybride lening te verstrekken van in totaal € 500 miljoen. Gekozen is
voor deze vorm van geldlening, omdat deze voor de bepaling van de kredietwaardigheid
voor 50% meetellen bij het eigen vermogen van Enexis. De looptijd van deze
converteerbare hybride lening is gesteld op 60 jaar. Echter zal na 10 jaar dergelijke
leningen bij de bepaling van de kredietwaardigheid niet meer voor 50% meetellen bij het
eigen vermogen.

Hiermee is het belang van deze converteerbare hybride lening vervallen voor Enexis.
Op dat moment zal Enexis kiezen voor of 1) aflossen van de lening of 2) omzetten
lening in aandelenkapitaal of 3) vervangen door andere nieuwe lening. Daarnaast kan
Enexis op eerder moment besluiten indien kredietwaardigheid onder de A-rating dreigt te
komen. Besluitvorming hierover ligt uitsluitend bij Enexis.

De door Enexis te vergoeden rente zal door onafhankelijke derde bepaald worden viak
voor moment van verstrekken geldlening door aandeelhouders. Dit zal een

marktconform rentepercentage zijn dat naar verwachting iets hoger is dan de te betalen
rente door gemeente. Deelname is voor de afzonderlijke aandeelhouders niet verplicht.

Enexis heeft het recht de lening af te lossen of om te zetten in aandelenkapitaal. Bij
omzetting in aandelenkapitaal wordt de geldlening dus nooit afgelost en vervalt de
rentevergoeding van Enexis. De doorlopende financieringskosten bij de gemeente moet
dan gecompenseerd worden door een hoger dividend. Dividend is afhankelijk van te
behalen bedrijfsresultaten (winsten) en het is dus niet zeker dat deze de vervallen
rentevergoeding compenseren. Wij achten dit een aanvaardbaar risico.

Binnen de maatschappelijke duurzaamheidsopgave en onze duurzaamheidsambities
vinden wij het passen om aanvullend bij te dragen aan de financiering van het netwerk
van Enexis.
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Financiéle, juridische consequenties:

Er wordt geen afzonderlijke geldlening aangetrokken, maar de benodigde gelden
worden meegenomen in de totale financieringsbehoefte van de gemeente. Op basis van
de liquiditeitsprognose bij de conceptbegroting 2021-2024 zal de omvang en looptijd van
een aan te trekken geldlening onderzocht worden. De verschuldigde rente is op dit
moment zeer laag, ook voor langlopende leningen. Zo schommelt de rente voor
bijvoorbeeld een geldlening met een looptijd van 25 jaar op dit moment tussen de 0% en
0,5%. De te ontvangen rentevergoeding van Enexis is marktconform (rond de 2%). Deze
wordt door een onafhankelijke derde kort voordat de geldlening verstrekt moet worden
berekend en kenbaar gemaakt. Verantwoording van rente vindt plaats binnen het
taakveld “treasury”.

We gaan ervan uit u hiermee voldoende te informeren.
Met vriendelijke groeten,

BURGEMEESTER EN WETHOUDERS VAN VOERENDAAL,
de secretaris, de burgemeester,

C.J.H.M. Jansssen W. Houben

Bijlagen:
o Verzoek Enexis 15 april 2020
e Besluit college 1 september 2020



