
ENECO

Aandelen houden of afbouwen?



Splitsingswet

• Vanaf 2017 is Eneco Holding N.V. gesplitst

• Productie- en leveringsbedrijf Eneco Groep N.V. : 
commerciële marktpartij

• Netwerkbedrijf  Stedin Holding N.V. : ‘publiek belang’ = 
aandelen blijven in overheidshanden

• Dividend aandeelhouders komt van twee kanten; is ongeveer  
1,1 miljoen euro in verhouding Eneco 2/3 en Stedin 1/3 
(schatting)



FIDO

• Wet financiering decentrale overheden

• Gemeenten mogen alleen middelen uitzetten ten behoeve 
van de uitoefening van de publieke taak, dus niet voor 
private taken

• Overige liquide middelen gaan naar ‘s Rijks schatkist (op een 
beetje na)

• Vanwege de bestaande situatie mogen gemeenten aandelen 
in Eneco aanhouden



Publieke taak/belang

• Maatschappelijk belang: realisatie voor de samenleving is 
gewenst

• Publiek belang: een maatschappelijk belang waarvan de 
behartiging tot taak van de overheid is geworden vanuit de 
overtuiging dat dit belang anders niet goed tot zijn recht 
komt (WRR)

• Publieke belangen bij de energievoorziening geborgd door 
wetgeving

• Rijksoverheid: deelneming in Eneco geen publiek belang



Financieel belang

• De staat/gemeente is geen belegger en investeert dus niet 
risicovol als daar geen publiek belang mee is gediend

• Waarde eigen vermogen Eneco ongeveer 2,5 tot 2,9 miljard 
euro

• Verkoopopbrengst mede afhankelijk van omvang 
aandelenbelang

• Eneco is financieel gezond

• Risico bij de Groeistrategie (veel overnames buitenland)



Zeggenschap

• Geregeld in de statuten 

• Raad van bestuur, Raad van Commissarissen, 
Aandeelhoudersvergadering

• Strategie primair bepaald door RvB en RvC

• AV van aandeelhouders beperkte invloed (strategie; 
investeringen; deelnemingen; dividend; benoeming en 
ontslag bestuurders)

• Als er een grootaandeelhouder toetreedt, voor de blijvers 
nog beperkter invloed



Aandeelhoudersovereenkomst

•Als meer dan 50% af wil bouwen, dan gezamenlijk aan 
de transactie werken

•Geen free-ridersgedrag

•Geen verkoop aan andere aandeelhouders

•Kosten delen

•Gezamenlijk voorwaarden transactie vaststellen



Transactieproces / toetsingskader

• Randvoorwaarden: gunstige omstandigheden

• Veiling of beursgang (of combinatie)

• Prijs marktconform

• Stabiele partij

• Continuïteit van de onderneming  (duurzame strategie Eneco)

• Werkgelegenheid en arbeidsvoorwaarden

• Dealzekerheid

• Best price rule



Wat gaan we doen met de poen?

•Keuze aan de gemeenteraad (volgende periode)

•Dividendgat in de begroting plm. 0,7 miljoen

•Beetje logisch idee: leningen met de hoogste rente 
aflossen

• Levert rentevoordeel (gat gedicht), betere 
schuldpositie, minder renterisico

•Allerlei andere leuke dingen voor de mensen


