Gemeente

zwijndrecht

Raadsvoorstel en —besluit

2019-15883
Verkoop aandelen Eneco
17 december 2019
Aan de leden van de raad,

Het college van burgemeester en wethouders stelt u voor:

1. op grond van artikel 169 lid 4 te besluiten tot het instemmen met de verkoop van alle
aandelen van de gemeente Zwijndrecht in Eneco Groep N.V. aan Diamond Chubu
Europe B.V., de kopende entiteit van Mitsubishi Corporation en Chubu Electric Power Co.
Inc.

2. op grond van artikel 25 lid 2 en lid 3 van de gemeentewet te besluiten tot bekrachtiging
van geheimhouding op het offer protocol, de koopovereenkomst, de Aanvullende
Aandeelhoudersovereenkomst en de leeswijzer als bijlagen 3 tot en met 6 bij dit
raadsvoorstel.

De secretaris, De burgemeester,

Aldus besloten in de openbare raadsvergadering van

De griffier, De voorzitter,

portefeuillehouder: Huizinga, J. ; Jansen, T.

informatie: Marjon Dekker

telefoon: 078 770 35 20

e-mail: mdekker@zwijndrecht.nl
bijlagen: 6

ter inzage:

www.zwijndrecht.nl
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Toelichting

Inleiding

Na de consultatiefase onder de aandeelhouders in 2017 hebben de commissie van
verkopende aandeelhouders ("CvVA") en Eneco Groep N.V. ("Eneco") op basis van
onderzoek van de betrokken adviseurs gezamenlijk besloten om de privatisering van Eneco
vorm te geven door een verkoop via een controlled auction. De gecontroleerde
veilingverkoop is begin 2019 van start gegaan. Na het doorlopen van de prekwalificatiefase,
de fase van niet-bindende biedingen en de fase van bindende biedingen hebben de CvWA
en Eneco gezamenlijk met het consortium van Mitsubishi Corporation en Chubu Electric
Power Co., Inc. (het "Consortium") overeenstemming bereikt over het bod van het
Consortium aan iedere aandeelhouder om het aandelenbelang in Eneco te kopen. Het bod
strekt zich ook uit tot de aandeelhouders die in de consultatiefase geen besluit tot afbouwen
hebben genomen. Het is nu, conform de afgesproken procedure, aan iedere aandeelhouder
om een definitief besluit te nemen om zijn aandelenbelang in Eneco wel of niet aan het
Consortium te verkopen. ledere aandeelhouder wordt verzocht uiterlijk 26 februari 2020 dit
definitieve besluit te nemen, maar bij voorkeur in de maand januari.

Eerder genomen besluiten (met datum en nummer)

Raadsvoorstel 2017-14591 "principebesluit houden of afbouwen aandelenbelang Eneco'.

Beooqgd resultaat

Het principebesluit tot afbouwen van de aandelen Eneco van 31 oktober 2017 omzetten in
een definitief besluit tot verkoop van alle aandelen.

Argumenten (30 secondenregel)

Het college van B&W is op grond van artikel 160 lid 1 sub e bevoegd om namens de
gemeente de koopovereenkomst met het Consortium en Eneco aan te gaan. Het college is
voornemens om tot verkoop van zijn aandelen over te gaan. Aan dit principebesiluit liggen de
volgende, doorslaggevende argumenten ten grondslag:

1. het Consortium heeft het beste bod gedaan aan de aandeelhouders en alle overige

stakeholders van Eneco, met de beste voorwaarden, waaronder prijs en
transactiezekerheid.
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2. het Consortium onderschrijft de duurzaamheidsstrategie van Eneco en gaat een
substantieel bedrag investeren in duurzaamheid.

3. het Consortium zal Eneco prudent blijven financieren met als doelstelling tenminste
het behoud van de huidige kredietwaardigheid.

4. het Consortium onderschrijft het principe van een verkoop met minimale resterende
aansprakelijkheid voor de aandeelhouders (clean exit).

5. het Consortium committeert zich om gedurende langere tijd aandeelhouder te blijven.

6. de werkgelegenheid en de arbeidsvoorwaarden voor de werknemers van Eneco
blijven ongewijzigd.

7. Eneco behoudt het volledige structuurregime met een eigen raad van
commissarissen.

Gezien het belang van het besluit tot aandelenverkoop legt het college het besluit tot
verkoop op grond van artikel 169 lid 4 voor aan de gemeenteraad.

Aanpak/uitvoering/evaluatie

Om deze besluitvorming te faciliteren heeft de CvVA het bijgevoegde toelichtingsdocument
ter beschikking gesteld. Dit document bevat onder meer achtergrondinformatie ter
ondersteuning van het voorgestelde besluit. Verder organiseert de CvVA enkele regionale
toelichtingsbijeenkomsten voor raadsleden. Raadsleden kunnen zich via
www.denhaag.nl/eneco voor een Toelichtingsbijeenkomst aanmelden.

Genodigden Datum Tijdstip (aanvang) Locatie

Raadsleden 7 januari 2020 19.00 Stadhuis, Rotterdam
Raadsleden 9 januari 2020 19.00 Raadhuis, Heemstede
Raadsleden 13 januari 2020 19.00 Stadhuis, Dordrecht

De aandelenverkoop kan pas worden afgerond nadat de desbetreffende goedkeuringen van
onder andere de mededingingsautoriteiten zijn verkregen. Een nadere toelichting hierop
vindt u terug in de AHC brief voortgang transitieproces van 25 november 2019.

Financién

Via de AHC brief voortgang transactieproces van 25 november 2019 bent u geinformeerd
over het bod van € 4,1 miljard bruto. Op dit bedrag worden nog transactiekosten van onder
andere adviseurs in mindering gebracht. De gemeente Zwijndrecht heeft een belang van
1,13%. De transactiekosten bedragen naar verwachting 0,5% tot 1% van de koopsom. Wij
verwachten daarom een verkoopopbrengst van rond de € 46 miljoen voor gemeente
Zwijndrecht.

Door de verkoop van de aandelen valt vanaf 2021 echter de jaarlijkse dividendopbrengst
weg uit de begroting. Over 2018 hebben wij in 2019 een dividend ontvangen van € 769.000
(inclusief dividendbelasting). Over 2019 wordt in 2020 nog dividend uitgekeerd dat qua
bedrag ongeveer gelijk is aan de dividenduitkering over 2018.
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Bij het principebesluit tot afbouwen van de aandelen is ten aanzien van de opbrengst het
volgende opgenomen:

De opbrengst bij verkoop van de aandelen moet zo worden ingezet dat de wegvallende
structurele dividenduitkering Eneco duurzaam kan worden opgevangen. Dit kan bijvoorbeeld
door het extra aflossen van langlopende geldleningen waardoor er structurele rentelasten
wegvallen.

In het eerste kwartaal van 2020 wordt samen met de afdeling Treasury van het SCD in kaart
gebracht wat de mogelijkheden zijn met betrekking tot het opvangen van de wegvallende
dividendopbrengst, waaronder het aflossen van de leningen, rentemiddeling etc. Hierover
zal overleg plaats moeten vinden met de BNG en andere geldverstrekkers. Zodra daarover
meer duidelijk bestaat, komen we daar bij u op terug. De begroting wordt gewijzigd op het
moment dat duidelijk is hoe we de verkoopopbrengst gaan inzetten én de aandelenverkoop
definitief is.

Bijlagen:

AHC-brief

Toelichtingsdocument

VERTROUWELIJK Koopovereenkomst

VERTROUWELIJK Offerprotocol

VERTROUWELIJK Leeswijzer bij het offerprotocol en de verkoopovereenkomst
VERTROUWELIJK Overeenkomst tussen verkopende aandeelhouders —
Aanvullende Aandeelhoudersovereenkomst

oOakhwbd=

Bijlagen 3 tot en met 6 liggen voor u ter inzage bij de griffie.
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